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Brief an die Aktionare

Wolfgang Kirsch (Vorstandsvorsitzender)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die DZ BANK Gruppe verzeichnete im ersten Halbjahr 2018 einen erfreulichen Geschiftsverlauf.
Mit 1,03 Milliarden Euro liegt unser Ergebnis tiber dem Vorjahreswert von 939 Millionen Euro.

Dieses gute Ergebnis ist Ausdruck einer robusten operativen Geschiftsentwicklung sowie einer unauffilligen
Risikosituation. Insbesondere die Risikovorsorge fiir das Schiffsportfolio der DVB Bank konnte signifikant re-
duziert werden. Parallel dazu haben wir unsere Strukturen in der DZ BANK Gruppe weiterentwickelt: Weniger
als ein Jahr nach Abschluss der Integrationsarbeiten in der fusionierten DZ BANK ist am 1. August mit dem
Abschluss der Fusion von DG HYP und WL BANK die DZ HYP an den Start gegangen — cine der fithrenden
Immobilienbanken in Deutschland. Daneben hat die VR LEASING, die kiinftig unter der Marke VR Smart Finanz
auftritt, ihren Umbau zum digitalen Gewerbekundenfinanzierer vorangetrieben. Bei der DVB Bank kommen
wir im Verkaufsprozess fiir wesentliche Unternehmensteile ziigig voran. Im ersten Halbjahr konnten wir damit
erneut zeigen, dass wir unsere Agenda kraftvoll und zugleich mit ruhiger Hand angehen.

Die wesentlichen Ergebnisse im Einzelnen: Der Zinstiberschuss der DZ BANK Gruppe entwickelte sich mit
1,42 Milliarden Euro stabil (1. Halbjahr 2017: 1,43 Milliarden Euro). Der Provisionsiiberschuss lag dank einer
weiterhin guten Entwicklung bei der Union Investment mit 958 Millionen Euro erneut auf einem hohen Niveau
(1. Halbjahr 2017: 977 Millionen Euro). Das Handelsergebnis ermaBigte sich aufgrund eines geringeren Handels-
beitrags der DZ BANK AG von 304 Millionen Euro auf 206 Millionen Euro. Das Sonstige Bewertungsergebnis
aus Finanzinstrumenten ging zurtck von 34 Millionen Euro auf minus 48 Millionen Euro. Dafiir ma3geblich
war ein deutlicher Riickgang der positiven Bewertungseffekte bei Staatsanleihen im Abbauportfolio der

DZ HYP, insbesondere bei Staatsanleihen aus Italien. Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift erreichte
299 Millionen Euro nach 451 Millionen Euro im Vorjahr. Der Riickgang ist primir durch ein auflerordentlich
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hohes Kapitalanlageergebnis im Vorjahr begriindet, wihrend sich das Kundengeschift mit rekordhohen
Beitragseinnahmen im laufenden Jahr weiterhin sehr gut entwickelte. Die Risikovorsorge im Kreditgeschift
war insgesamt geprigt durch einen Auflésungsiiberhang in Héhe von 44 Millionen Euro (Vorjahreszeitraum:
minus 396 Millionen Euro), primir bedingt durch die deutlich gesunkene Risikovorsorge der DVB Bank.
Die Verwaltungsaufwendungen konnten mit 2,02 Milliarden Euro insgesamt nahezu stabil gehalten werden
(1. Halbjahr 2017: 2,00 Milliarden Euro). Fusionsbedingt héhere Aufwendungen bei der DZ HYP konnten
durch verringerte Projektkosten in der DZ BANK AG kompensiert werden.

Diese soliden Ergebnisse sind Ausdruck des grof3en Engagements unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Thnen sprechen meine Vorstandskollegen und ich unsere Anerkennung und unseren Dank aus.

Die Kapitalsituation der DZ BANK Gruppe erweist sich dank eines konsequenten Managements der Risiko-
aktiva als unverindert solide. Die harte Kernkapitalquote der DZ BANK Gruppe lag zum 30.06.2018 unter
Vollanwendung der CRR bei 13,7 Prozent (31.12.2017: 13,9 Prozent).

Fir das zweite Halbjahr rechnen wir mit konjunkturell stabilen Rahmenbedingungen. Unsere Volkswirte
erwarten fiir das Gesamtjahr 2018 ein Wachstum der deutschen Wirtschaft in Héhe von 1,7 Prozent. Dieser
ermutigende Ausblick steht allerdings wegen handels- und geopolitischer Unsicherheiten unter Vorbehalt.
Unser Jahresziel verbleibt am unteren Ende der nachhaltigen Ergebnisspanne von 1,5 bis zwei Milliarden Euro —
auch mit Blick auf die Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfeldes sowie weitere Investitionen in die
Fortentwicklung der DZ BANK Gruppe.

Gleichzeitig arbeiten wir mit hohem Einsatz an der Sicherung der Zukunftsfestigkeit unserer Organisation.
Dies umfasst die Ethéhung der Effizienz und die weitere Digitalisierung unserer Strukturen und Prozesse.
Zugleich richten wir uns noch stirker auf unsere Kunden aus. Ein Beispiel bilden unsere umfassenden
Aktivititen zur Weiterentwicklung des gemeinsamen Kreditgeschifts mit den Volksbanken und Raiffeisen-
banken, fir das wir uns ambitionierte Wachstumsziele vorgenommen haben. Zudem entwickeln wir die
Steuerung unserer Allfinanzgruppe weiter. Dieses Portfolio an Zukunftsthemen haben wir mit dem Leitmotiv
,,Verbund First 4.0 Giberschrieben.

Im Verlauf des ersten Halbjahrs spiegelt sich die Fahigkeit unserer Organisation wider, unser Kundengeschift
durch kontinuierliche Erneuerung erfolgreich zu machen. Wir freuen uns, hierzu auch auf die Unterstiitzung
von Ulrike Brouzi zihlen zu kénnen, die vom 1. September 2018 an unser Vorstandsteam verstirken wird.

Mit freundlichen Grillen

Wolfgang Kirsch
Vorstandsvorsitzender
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Hinweis

Mit dem Konzernzwischenlagebericht
setzt die DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main, (DZ BANK) als Mutterunternehmen
des DZ BANK Konzerns die Transparenz-
anforderungen nach §§ 115 und 117

des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
sowie gemal § 315 des Handelsgesetz-
buchs (HGB) in Verbindung mit dem
Deutschen Rechnungslegungs Standard
Nummer 16 (Zwischenberichterstattung)
um. Des Weiteren werden mit dem
Chancen- und Risikobericht die interna-
tional geltenden Anforderungen des Inter-
national Accounting Standards (IAS) 34
(Zwischenberichterstattung) beztglich der
risikobezogenen Angabepflichten erfillt.

Die Zahlenangaben in diesem Konzern-
zwischenlagebericht sind kaufmannisch
gerundet. Daher kénnen die in den Ta-
bellen und Diagrammen dargestellten
Summen geringfugig von den rechne-
rischen Summen der ausgewiesenen
Einzelwerte abweichen.
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| Grundlagen der
DZ BANK Gruppe

1 Geschaftsmodell und Steuerung der
DZ BANK Gruppe

Das Geschiftsmodell und die Steuerung der

DZ BANK Gruppe werden im Einzelnen auf der
Seite 8 und auf den Seiten 15 und folgenden des Ge-
schiftsberichts 2017 dargestellt. Diese Angaben gelten
auch fiir das erste Halbjahr 2018. Die am 27. Juli 2018
vollzogene Fusion der beiden Immobiliengesellschaf-
ten Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG,
Hamburg, (DG HYP) und WL BANK AG Westfalische
Landschaft Bodenkreditbank, Minster, (WL BANK)
zur DZ HYP AG, Hamburg und Munster, (DZ HYP)
wurde bei der Darstellung der Steuerung der

DZ BANK Gruppe bereits bertcksichtigt.

2 Strategische Ausrichtung als verbundfo-
kussierte Zentralbank und Allfinanzgruppe

Die strategische Ausrichtung der DZ BANK Gruppe
wird im Einzelnen auf den Seiten 9 und folgenden des
Geschiftsberichts 2017 dargestellt. Diese Angaben
gelten auch fiir das erste Halbjahr 2018.

2.1 Neuordnung der Immobilienaktivitaten der
DZ BANK Gruppe

Im Mirz 2017 hat die DZ BANK Gruppe die geplante
Neuordnung ihrer Immobilienaktivitidten als Folge der
Zentralbankenfusion bekanntgegeben. Im Zuge dessen
begannen Fusionsgespriche zwischen den beiden
Immobiliengesellschaften DG HYP und WL BANK.
Am 25. und 28. Mai 2018 stimmten die Aktionare
beider Hauser im Rahmen der beschlussfassenden
Hauptversammlungen dem Fusionsvorhaben zu. Die
Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister
erfolgte am 27. Juli 2018. Der Zusammenschluss et-
folgt wirtschaftlich rickwirkend zum 1. Januar 2018.

Die vereinigte Immobilienbank tritt in der DZ BANK
Markenfamilie unter der Marke DZ HYDP auf und
bearbeitet weiterhin alle vier bisherigen Kundenseg-
mente — Gewerbekunden, Wohnwirtschaft, Kommu-
nen sowie Privatkunden.

2.2 VR LEASING mit neuem Markenauftritt

Die VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn,
(VR-LEASING AG; Teilkonzernbezeichnung:

VR LEASING) tritt seit Mitte Juli 2018 unter der
neuen Marke VR Smart Finanz am Markt auf. Dieser
Schritt ist Folge des im Geschiftsjahr 2017 eingeleite-
ten Transformationsprozesses hin zu einem Digitalen
Gewerbekundenfinanzierer und unterstreicht den
klaren Geschiftsfokus auf die Unterstiitzung der Ge-
nossenschaftsbanken in der Mittelstandsfinanzierung,.
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Il Wirtschaftsbericht

1 Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

In der ersten Jahreshilfte 2018 hat sich der Aufwirts-
trend der deutschen Konjunktur merklich abge-
schwicht. Die gesamtwirtschaftliche Leistung ist im
Halbjahresdurchschnitt preisbereinigt um +1,0 Pro-
zent gegeniiber dem zweiten Halbjahr 2017 angestie-
gen. Demgegeniiber belief sich die Zuwachsrate im
vorangegangenen Sechs-Monats-Zeitraum noch auf
+1,4 Prozent.

Die inlindische Wirtschaftsleistung hat sich im ersten
Quartal 2018 um +0,4 Prozent gegeniiber dem voran-
gegangenen Quartal und im zweiten Quartal des Be-

richtshalbjahres entsprechend um +0,5 Prozent erhéht.

Im vierten Quartal 2017 lag die Zunahme der volks-
wirtschaftlichen Leistung hingegen bei einem ver-
gleichbaren Anstieg von +0,6 Prozent.

Etwas abgeschwicht hat sich auch der Schwung, den
die deutsche Konjunktur im Berichtszeitraum durch
die Ausweitung der privaten und staatlichen Konsum-
ausgaben erfahren hat. Dabei war der private Konsum
durch cine etwas gestiegene Teuerungsrate negativ
beeinflusst. Ein robuster Arbeitsmarkt und eine gute
Einkommensentwicklung lieferten jedoch ebenso wie
das niedrige Zinsniveau positive Impulse sowohl fiir
die Ausgabebereitschaft der privaten Haushalte als
auch fiir die Nachfrage im privaten Wohnungsbau.
Vor diesem Hintergrund hatten die Bauinvestitionen
erneut einen bedeutenden Anteil an der Zunahme der
inldndischen Wirtschaftsleistung. Des Weiteren stutz-
ten auch die Ausriistungsinvestitionen der Unterneh-
men das gesamtwirtschaftliche Wachstum.

Aufgrund der insgesamt stabilen heimischen Konjunk-
tur und kriftig steigender Steuereinnahmen dirfte der
Offentliche Gesamthaushalt in Deutschland auch im
laufenden Jahr mit einem leichten Finanzierungsiiber-
schuss abschlieBen.

Auch im Euro-Raum hat die Konjunktur in den ersten
sechs Monaten des Jahres 2018 an Dynamik verloren.
Nach einem Zuwachs von +1,4 Prozent im zweiten
Halbjahr 2017 gegentiber dem vorangegangenen Halb-
jahr legte die wirtschaftliche Leistung der Euro-Zone

im Berichtszeitraum um +0,9 Prozent zu. Die Steige-
rungsrate im ersten Quartal 2018 betrug +0,4 Pro-
zent. Im zweiten Quartal wurde ebenfalls ein Wachs-
tum von +0,4 Prozent gegentiber dem Vorquartal
erzielt.

In den Vereinigten Staaten verlief die Konjunktur

im Berichtshalbjahr dagegen recht dynamisch. Die zu
Jahresbeginn 2018 in Kraft getretene Steuerreform hat
zu ertheblichen Steuererleichterungen fiir die privaten
Haushalte und die Unternehmen gefithrt und damit die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage zusitzlich gestirkt.
Dartber hinaus hatte die weitere Belebung des priva-
ten Konsums als bedeutender Wachstumstrager auch
im ersten Halbjahr 2018 einen entscheidenden Anteil
an der robusten konjunkturellen Entwicklung. Diese
war zudem von einer spurbaren Aufstockung der An-
lageinvestitionen geprigt. Ferner trugen eine sich wei-
ter verbessernde Situation auf dem Arbeitsmarkt und
eine anhaltende Erholung des US-Immobilienmarkts
zu dem kriftigen Wirtschaftswachstum bei.

In einigen der aufstrebenden Volkswirtschaften, vor
allem in Lateinamerika, setzten sich im Berichtszeit-
raum die wirtschaftlichen Schwierigkeiten fort, die
oftmals auf strukturellen Problemen und politischer
Unsicherheit beruhen. In China blieb das Wirtschafts-

wachstum dagegen weiterhin stabil.

2 Die Kreditwirtschaft im Zeichen fortgesetz-
ter Bemiihungen um eine wirtschaftliche
Stabilisierung des Euro-Raums

Das erste Halbjahr 2018 war von tiefgreifenden Ver-
dnderungen geprigt. Die Aufkiindigung des mit dem
Iran geschlossenen Atomabkommens Anfang Mai
2018 durch die Vereinigten Staaten sowie die in den
ersten Monaten 2018 von der US-amerikanischen
Regierung gegentiber China und auch gegeniiber der
EU, Kanada und Mexiko verhingten Zélle haben die
Unsicherheit fiir die betroffenen Unternehmen ebenso
verstirkt wie die von China und der EU im Gegenzug
verhingten Strafzolle auf eine Reihe von US-amerika-
nischen Produkten. Denn die mit den Zéllen einher-
gehenden Preiserh6hungen schmailern die verfiigbaren
Einkommen der Verbraucher und haben zumindest
mittelfristig eine reduzierte Gliternachfrage zur Folge.
Von einer Ausweitung der Handelskonflikte wiirde
somit nicht nur der Welthandel, sondern auch das glo-
bale Wirtschaftswachstum in Mitleidenschaft gezogen.



Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

Der nahende Brexit und die im zweiten Quartal 2018
in Italien aufgetretenen politischen Turbulenzen haben
ebenso wie die Herausforderungen der EU durch die
jungsten protektionistischen Maf3nahmen des US-
amerikanischen Prisidenten Donald Trump unmiss-
verstindlich deutlich werden lassen, dass die Vorteile
der Globalisierung EU-weit nur gesichert werden
kénnen, wenn es der Politik gelingt, die nachteiligen
Wirkungen der Globalisierung ebenso zu begrenzen
wie die wohlstandsschmilernden Entwicklungen einer
Aufgabe der Vorziige der internationalen Freiziigigkeit
und Arbeitsteilung.

Nicht zu tibersehen ist, dass die Globalisierung auch
grof3e soziale Verschiebungen mit sich gebracht hat,
die politisch nicht ausreichend abgefedert wurden.
Unverindert hilt sich die Arbeitslosigkeit insbesonde-
re in den sudlichen Euro-Lindern auf einem sehr
hohen Niveau. Hier will die EU-Kommission im Falle
eines signifikanten Anstiegs der Arbeitslosenquote mit
Hilfsprogrammen auf nationaler Ebene unterstiitzend
titig werden. Des Weiteren sicht der Koalitionsvertrag
der deutschen Bundesregierung einen Beitrag zu einem
Investivhaushalt fiir einzelne Linder der Euro-Zone
vor, die Nachholbedarf bei Wissenschaft, Technologie
und Innovation haben. Diese Vereinbarung unter den
Koalitionspartnern dient dem Ziel, die wirtschaftliche
Konvergenz zwischen den EU-Mitgliedstaaten zu
fordern.

Vorschlige zu einer Erneuerung und Stirkung der
Europiischen Wihrungsunion (EWU) in einem ver-
anderten Umfeld wurden insbesondere vom franzosi-
schen Prisidenten Emmanuel Macron und von der
deutschen Bundeskanzlerin Angela Merkel unterbrei-
tet, zu deren gemeinschaftlicher EU-weiter Umsetzung
auf dem EU-Gipfel Ende Juni 2018 erste Schritte
beschlossen wurden.

Der maligebliche Eckpfeiler der Ende Juni 2018 ge-
fassten Gipfelbeschlisse beinhaltet, dass der Euro-
Krisenfonds ESM (Europiischer Stabilitdtsmechanis-
mus) kiinftig als Letztsicherung (Backstop) fir den
Bankenabwicklungsfonds dienen soll. Allerdings ist
noch offen, welchen Betrag dieser Backstop letztend-
lich aufweisen soll. Des Weiteren wurde insbesondere
vereinbart, dass die Finanzminister der Euro-Linder
bis zum Ende des Jahres 2018 die wesentlichen Inhalte
fir die Weiterentwicklung des ESM festlegen sollen.

Von entscheidender Bedeutung fiir eine Erhéhung der
Stabilitit der Euro-Zone bleibt jedoch neben den oben
genannten makrockonomischen Mainahmen die Um-
setzung struktureller Reformen, die in die Eigenver-
antwortung der einzelnen EU-Linder fillt, mit dem
Ziel, die jeweilige Staatsverschuldung zuriickzufiihren.

Die Fortschritte bei der Verringerung der Neu- und
Gesamtverschuldung im Euro-Raum blieben insge-
samt begrenzt. Sie wurden mafligeblich gestiitzt durch
die anhaltend niedrigen Zinsen und den auch im ersten
Halbjahr 2018 andauernden stabilen konjunkturellen
Erholungspfad, wenngleich der Anstieg der gesamt-
wirtschaftlichen Leistung der Euro-Zone im Berichts-
zeitraum mit einer Zuwachsrate von +0,9 Prozent
gegeniiber dem vorangegangenen Halbjahr hinter dem
entsprechenden Zuwachs im ersten Halbjahr 2017 in
Hohe von +1,4 Prozent zurtckblieb.

Die ausgewiesene Gesamtverschuldung der 19 Linder
des Euro-Raums im Verhiltnis zum Bruttoinlandspro-
dukt lag mit 86,8 Prozent zum Ende des ersten Quar-
tals 2018 um -2,4 Prozentpunkte unter dem entspre-
chenden Wert in Hohe von 89,2 Prozent zum Schluss
des ersten Quartals des Vorjahres.

Auch wenn die fir die gesamteuropiische Wirtschafts-
entwicklung bedeutenden Linder Frankreich und
ITtalien ebenso wie die in der Staatsschuldenkrise auf
EU-Hilfe angewiesenen Euro-Linder Portugal und
Spanien im ersten Quartal 2018 weitere Zugewinne
ihrer wirtschaftlichen Leistungskraft gegeniiber dem
ersten Quartal 2017 erzielen konnten, weisen diese wie
insbesondere auch Griechenland nach wie vor eine

hohe Verschuldung auf.

Griechenland zeigte bei einem Schuldenstand in
Prozent des Bruttoinlandprodukts in Héhe von

180,4 Prozent im ersten Quartal 2018 (1. Quartal 2017:
177,7 Prozent) zum Jahresauftakt 2018 ein verhaltenes
Wachstum der Volkswirtschaft. Nach Erfillung der
Vorbedingung, eine Reihe von weiteren Reformen
durchzufiihren, einigten sich die europiischen Kredit-
geber im Juni 2018 darauf, Griechenland unter Ein-
rdumung weiterer Schuldenetleichterungen einen letz-
ten Teilbetrag in Hohe von 15 Mrd. € aus dem im Jahr
2015 gebilligten und am 20. August 2018 auslaufenden
Hilfsprogramm in Héhe von insgesamt 86 Mrd. € zu
gewihren. Zusitzlich sieht die Ubereinkunft im We-
sentlichen ein intensives Uberwachungsprogramm
durch die EU-Kommission mit vierteljahrlicher Be-
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richterstattung vor, wobei sich der Internationale Wih-
rungsfonds (IWF) lediglich an diesem kiinftigen Moni-
toring beteiligt.

Ttalien leidet nicht nur unter einem hohen Bestand
ausfallgefdhrdeter Kredite, sondern mit einem Schul-
denstand in Prozent des Bruttoinlandprodukts in H6-
he von 133,4 Prozent im ersten Quartal 2018

(1. Quartal 2017: 133,8 Prozent) vor allem unter der
nach Griechenland hochsten relativen Staatsverschul-
dung im Euro-Raum. Diese spiegelt eine gravierende
Strukturkrise wider, die eine durchgreifende Reform-
politik erfordert. Demgegentiber sicht das Regierungs-
programm der Anfang Juni 2018 gebildeten Koalition
aus der rechtsnationalen Lega und der populistischen
Finf-Sterne-Bewegung (M5S) die Ricknahme sozialer
Einschnitte sowie Mal3nahmen zur steuerlichen Ent-
lastung von Birgern und Unternehmen mit einem
finanziellen Gesamtvolumen von mindestens

100 Mxd. € pro Jahr vor. Diese geplanten Ausgaben
dirften zu einem Anstieg des Budgetdefizits Italiens
auf mindestens 5 Prozent des Bruttoinlandprodukts
fihren. Vor diesem Hintergrund sind die Renditen
italienischer Staatsanleihen — und in der Folge auch
diejenigen anderer Peripheriestaaten — in den auf die
Regierungsbildung folgenden Wochen sprunghaft

angestiegen.

Portugal konnte bei einem Schuldenstand in Prozent
des Bruttoinlandprodukts in Héhe von 126,4 Prozent
im ersten Quartal 2018 (1. Quartal 2017: 130,1 Pro-
zent) im Verlaufe des Berichtshalbjahres weitere Stabi-
litdtsfortschritte in seiner wirtschaftlichen Entwicklung
erzielen. Der Bankensektor sicht sich jedoch unverin-
dert betrichtlichen Altlasten in Form von ausfallge-
fihrdeten Krediten gegentiber. Positive Impulse fur
die portugiesische Konjunktur lieferte neben der stabi-
len Nachfrage der privaten Haushalte vor allem die
gestiegene Investitionstitigkeit, wenngleich bei letzte-
rer das Niveau vor der Schuldenkrise noch deutlich
unterschritten wird.

Spanien verzeichnete bei einem Schuldenstand in
Prozent des Bruttoinlandsprodukts in Héhe von

98,8 Prozent im ersten Quartal 2018 (1. Quartal 2017:
99,7 Prozent) auch zu Beginn des Jahres 2018 ein
kriftiges Wirtschaftswachstum. Die Ablosung der
bisherigen konservativen Regierung unter Mariano
Rajoy durch ein Misstrauensvotum Anfang Juni 2018
und die Fortfihrung der Regierungsgeschifte durch
den sozialistischen Ministerprisidenten Pedro San-

chez, der wie sein Vorginger auf die Unterstiitzung
weiterer Parteien angewiesen ist, hat einmal mehr die
angespannten Mehrheitsverhiltnisse zutage treten
lassen. Die politischen Instabilititen bleiben ein belas-
tender Faktor auf dem Weg zu einer Riickfithrung der
betrichtlichen Staatsverschuldung.

Frankreich hat seinen Schuldenstand in Prozent des
Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2018 mit
97,7 Prozent gegeniiber dem entsprechenden Vorjah-
reszeitraum (1. Quartal 2017: 98,9 Prozent) bisher
lediglich verhalten reduzieren kénnen. Jedoch wurden
vom Prisidenten Emmanuel Macron im ersten Jahr
seiner Amtszeit bereits erste strukturelle Reformen
eingeleitet und umgesetzt. Hierzu zihlt vor allem die
Arbeitsmarktreform. Des Weiteren wurden Reformen
betreffend die Arbeitslosenversicherung sowie die
berufliche Aus- und Fortbildung in Angriff genommen.
Ferner sollen der Umbau der Staatsbahn und ab dem
Jahr 2019 die schrittweise Vereinheitlichung der der-
zeit mehr als 25 verschiedenen Rentenkassen folgen.

Die dargestellte Entwicklung im Euro-Raum lisst
erkennen, dass die Europdische Zentralbank (EZB)
mit ihrer Politik der quantitativen Lockerung zwar den
von der Verschuldung betroffenen EWU-Lindern die
notwendige Zeit zur Ruckfithrung ihrer fundamentalen
Haushaltsdefizite ,,gekauft™ hat. Gleichwohl haben die
oben genannten Linder die Reduzierung ihres jeweils
hohen Schuldenniveaus und die hierfur erforderliche
Verabschiedung von Strukturreformen iiberwiegend
nur begrenzt in Angriff genommen oder sich einer
solchen Umsetzung wie jungst in Italien sogar bewusst
entgegengestellt. Dies ist vor allem deshalb bedenklich,
weil fraglich erscheint, ob die in Rede stehenden EU-
Staaten angesichts ihrer hohen Schuldenlast deutlich
héhere Zinsen im Zuge einer weiteren Normalisierung
der Geldpolitik der EZB tiberhaupt verkraften werden.

Es ist nicht zu Gberschen, dass das gegenwirtige Nied-
rigzinsniveau die Anstrengungen einer Reihe von
EWU-Staaten zur Haushaltskonsolidierung auch des-
halb negativ beeinflusst hat, weil der Zinsvorteil die
Schuldenbelastung spiirbar vermindert.

Ein wesentlicher Grund fiir eine insgesamt nur zoger-
liche Politik des Schuldenabbaus im Wege der Einlei-
tung der notwendigen Manahmen zur Strukturver-
besserung diirften die nach wie vor starken politischen
Strémungen in verschiedenen EWU-Lindern sein, die
den solidarischen Stabilititsbemithungen der Europii-



Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

schen Wihrungsunion entgegengerichtet sind. Auch
wenn die EU-Skepsis insbesondere in Frankreich einer
politischen Mehrheit fiir einen proeuropiischen Kurs
gewichen ist, haben die Parlamentswahlen in Oster-
reich, Italien und Ungarn gezeigt, dass zunehmend
europakritische Krifte an Zulauf gewinnen oder, wie
sich zuletzt in Italien weitreichend zeigte, sogar in die
Regierung einziechen.

Die im Euro-Raum weithin anzutreffende Riickbesin-
nung auf nationalstaatliche Belange ist sicherlich auch
ein wesentlicher Grund fiir die Zuriickhaltung der EU-
Kommission in der strikten Umsetzung der Stabilitdts-
kriterien des von den EU-Mitgliedstaaten Anfang des
Jahres 2012 vereinbarten Fiskalpakts. Darin hatten sich
die Vertragsstaaten zu einer jahrlichen Reduzierung
ihrer Schulden in Relation zum Bruttoinlandsprodukt
um ein Zwanzigstel des Abstands zur Maastricht-
Grenze von 60 Prozent verpflichtet. Hier ist mit dem
oben genannten von der Regierung Italiens vorgeleg-
ten Programm eine Konfliktlage von ganz neuer Di-
mension entstanden.

Gleichzeitig erschwert die gegenwirtige Null- und
Negativzinspolitik der EZB den Sparern einen ange-
messenen Kapitalaufbau und vor allem die Sicherung
einer ausreichenden Altersvorsorge. Ferner schafft die
mit dem niedrigen Zins einhergehende Euro-Schwi-
che zwar eine Exportstirke der Unternehmen, verrin-
gert aber gleichzeitig deren Anstrengungen zur Kos-
tensenkung und zur Verbesserung der Produktivitit.
Im Ubrigen térdert die anhaltend ausgeprigte Niedrig-
zinspolitik der EZB das Risiko von Fehlallokationen
bis hin zu Blasenbildungen an den Immobilien- und
Aktienmirkten, die zu einer Gefihrdung der Finanz-
marktstabilitit fithren konnen.

Auch besteht die Gefahr, dass ein spiterer Zinsanstieg
in einzelnen Lindern des Euro-Raums zu einer Pleite-
welle bei dauerhaft ertragsschwachen Unternehmen
fihrt. Dies kann die konjunkturelle Entwicklung
dimpfen und wenn es entsprechende Ausmalle an-
nimmt sogar in die Rezession fithren. Anlass zur Sorge
hinsichtlich einer kriftig wachsenden Zahl an Insol-
venzen bei einem Zinsanstieg geben die Linder Portu-
gal, Italien und Irland, denn bei diesen Lindern deutet
jeweils eine hohe Quote ausfallgefihrdeter Kredite am
gesamten Bestand der Unternehmenskredite auf eine
stirkere Verbreitung von dauerhaft ertragsschwachen
Unternehmen hin.

Des Weiteren stellt sich fur die EZB das Problem,
dass ihr bei Leitzinsen nahe der Nulllinie im Falle eines
Konjunkturabschwungs und einer damit einhergehen-
den niedrigeren Teuerungsrate nicht gentigend Hand-
lungsspielraum zur Verfigung stehen wird.

Die EZB stellte auf ihrer Sitzung am 14. Juni 2018 ein
Ende fiir das von ihr im Mirz 2015 gestartete Anleihe-
kaufprogramm in Aussicht. Demnach sollen die An-
leihekdufe, die sich wihrend des ersten Halbjahres
2018 auf einen monatlichen Betrag von 30 Mrd. €
beliefen, ab Oktober 2018 auf ein Volumen von

15 Mtd. € pro Monat halbiert werden und Ende De-
zember 2018 auslaufen. EZB-Prisident Mario Draghi
begriindete diesen Schritt mit der gestiegenen Zuver-
sicht, dass sich die Inflation im Euro-Raum nachhaltig
in Richtung des EZB-Ziels von unter, aber nahe

2 Prozent bewegt. Dartiber hinaus wurde beschlossen,
den Hauptrefinanzierungssatz in Héhe von 0,00 Pro-
zent ebenso unverindert zu lassen wie die Einlagefazi-
litdt fir Banken in Hoéhe von -0,40 Prozent.

Demgegentiber erhohte die US-Notenbank Fed den
Leitzins am 21. Marz 2018 und nochmals am 13. Ju-
ni 2018 um jeweils 25 Basispunkte auf eine Spanne
von schlieBlich 1,75 bis 2,00 Prozent.

Die deutschen GroB3banken mussten im Betichtshalb-
jahr bei ihren operativen Ertrigen in einem herausfor-
dernden Marktumfeld fast ausnahmslos Einbul3en
hinnehmen. Die im Vorjahreshalbjahr fiir die Grof3-
banken jeweils zu verzeichnende Nettozufithrung zur
Risikovorsorge wurde im Berichtszeitraum tiberwie-
gend durch einen ausgeglichenen oder positiven Risi-
kovorsorgesaldo abgel6st. Die Verwaltungsaufwen-
dungen haben sich durchweg leicht erhdht.

3.1 Ertragslage im Uberblick

Die DZ BANK Gruppe hat sich in einem vor allem
von dem ausgeprigten Niedrigzinsniveau und einer
anspruchsvollen Regulatorik beeinflussten schwieri-
gen Marktumfeld im Berichtshalbjahr erfolgreich be-
hauptet.

Das erwirtschaftete Ergebnis der DZ BANK Gruppe
wies im ersten Halbjahr 2018 im Vergleich zum Vor-
jahreshalbjahr in seinen Kerngréen die nachfolgende
Entwicklung auf:
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Die operativen Ertrige erreichten in der DZ BANK
Gruppe einen Betrag von 3.008 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 3.335 Mio. €). Sie beinhalten neben dem Zins-
und Provisionsiiberschuss das Handelsergebnis, das
Ergebnis aus Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungs-
ergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus
dem Versicherungsgeschift sowie das Sonstige be-
triebliche Ergebnis.

Der Zinstiberschuss (inklusive Beteiligungsergebnis)
der DZ BANK Gruppe verminderte sich gegentiber
dem Vergleichswert des ersten Halbjahres 2017 um
-0,4 Prozent auf 1.422 Mio. € (1. Halbjahr 2017:
1.427 Mio. €).

Der Zinstiberschuss (ohne Beteiligungsergebnis) stieg
in der DZ BANK um +33 Mio. € an. In der BSH
reduzierte sich der Zinstiberschuss um -36 Mio. €, in
der DZ PRIVATBANK um -27 Mio. € und in der
DVB um -23 Mio. €. In der TeamBank legte er um
+10 Mio. € und in der VR LEASING um +6 Mio. €
zu.

Das Beteiligungsergebnis der DZ BANK Gruppe
erhohte sich um +76,9 Prozent auf 46 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 26 Mio. €). Das Vorjahreshalbjahr
war durch Ergebnisbelastungen von einzelnen nach
der At-Equity-Methode bewerteten Unternehmen im
DVB-Teilkonzern beeinflusst.

Der Provisionsiiberschuss ermifSigte sich in der
DZ BANK Gruppe um -1,9 Prozent auf 958 Mio. €
(1. Halbjahr 2017: 977 Mio. €).

Der Provisionsuberschuss verzeichnete in der

DZ BANK eine geringfiigige Zunahme in Héhe von
+2 Mio. €. In der UMH nahm der Provisionsiiber-
schuss um -45 Mio. € ab, in der DVB verringerte er
sich um -10 Mio. €, in der TeamBank um -8 Mio. €
und in der VR LEASING um -3 Mio. €. In der

DZ PRIVATBANK erhohte er sich um +32 Mio. €
und in der BSH um +10 Mio. €.

Das Handelsergebnis der DZ BANK Gruppe et-
reichte einen Wert in Héhe von 206 Mio. € gegentiber
einem Vergleichswert des ersten Halbjahres 2017 in
Hohe von 304 Mio. €. Dies geht weitgehend auf das
Handelsergebnis der DZ BANK in Héhe von

195 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 298 Mio. €) zurtick.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg um

+10 Mio. € auf 98 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 88 Mio. €).
Es erklirt sich in seiner Verinderung gegentiber dem
Vortjahreshalbjahr mal3geblich aus den in den Ausfith-
rungen zu den Segmenten DZ BANK und DVB an-
gegebenen Einfliissen.

ABB. 1 - ERGEBNISRECHNUNG

01.01.-  01.01.- Veran-
30.06. 30.06. derung

in Mio. € 2018 2017 in %
Zinsiiberschuss 1.422 1.427 -0,4
davon: Beteiligungsergebnis' 46 26 76,9
Provisionsiiberschuss 958 977 -1,9
Handelsergebnis 206 304 -32,2
Ergebnis aus Finanzanlagen 98 88 11,4
Sonstiges Bewertungsergebnis aus

Finanzinstrumenten -48 34 >100,0
Ergebnis aus dem

Versicherungsgeschaft 299 451 -33,7
Risikovorsorge 44 -396  >100,0
Verwaltungsaufwendungen -2.018 -2.000 0,9
Personalaufwendungen -906 -904 0,2
Sonstige Verwaltungs-

aufwendungen? -1.112 -1.096 1,5
Sonstiges betriebliches

Ergebnis 73 54 35,2
Konzernergebnis vor Steuern 1.034 939 10,1
Ertragsteuern -303 -451 -32,8
Konzernergebnis 731 488 49,8

1 Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis
aus Anteilen an Tochterunternehmen, laufendem Ergebnis aus Anteilen an assoziierten
Unternehmen, Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode und Ertragen aus
Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen, vgl.
Konzernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 08

2 Sachaufwendungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und Investment Property sowie
auf Sonstige Aktiva; Betrag 1. Halbjahr 2017 angepasst, vgl. Konzernzwischenabschluss, Anhang,
Abschnitt 02

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten der DZ BANK Gruppe betrug im Be-
richtshalbjahr -48 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 34 Mio. €).
Der ausgewiesene Betrag der DZ BANK Gruppe
betrifft mit einem Wert in Héhe von 30 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 161 Mio. €) die DZ HYP und in
Héhe von -87 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -131 Mio. €)
die DVB.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift der
DZ BANK Gruppe beinhaltet die Verdienten Beitrige
aus dem Versicherungsgeschift, das Ergebnis aus
Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Versiche-
rungsunternchmen, die Versicherungsleistungen sowie
die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb. Es
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verminderte sich im Berichtshalbjahr um -33,7 Prozent
auf 299 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 451 Mio. €).

Der Anstieg der Beitragseinnahmen konnte die Ver-
minderung im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sons-
tigen Ergebnis der Versicherungsunternehmen, die
Erhéhung der Versicherungsleistungen sowie die Zu-
nahme der Aufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb nicht vollstindig kompensieren.

Die im Berichtshalbjahr erstmals gemaf3 IFRS 9 ermit-
telte Risikovorsorge zeigt eine Nettoauflésung von
44 Mio. € (1. Halbjahr 2017: Nettozufthrung von
-396 Mio. €).

Weiterfithrende Angaben zur Héhe und Entwicklung
des Risikovorsorgebestands sind im Abschnitt 47 des
Anhangs zu diesem Konzernzwischenabschluss ent-
halten.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen in der
DZ BANK Gruppe leicht um 18 Mio. € oder

0,9 Prozent auf -2.018 Mio. € (1. Halbjahr

2017: -2.000 Mio. €) zu, wobei sich die Personalauf-
wendungen um 2 Mio. € oder 0,2 Prozent auf

-906 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -904 Mio. €)

und die sonstigen Verwaltungsaufwendungen um

16 Mio. € oder 1,5 Prozent auf -1.112 Mio. €
(1. Halbjahr 2017: -1.096 Mio. €) verinderten.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis der DZ BANK
Gruppe bezifferte sich auf 73 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 54 Mio. €). Es erkldrt sich in seiner Verinderung
gegentiber dem ersten Halbjahr 2017 im Wesentlichen
aus den in den Ausfithrungen zu den Segmenten

DZz BANK, DVB, UMH und VR LEASING angege-

benen Einfliissen.

Das Konzernergebnis vor Steuern belief sich auf
1.034 Mio. € gegentiber einem Vergleichswert von
939 Mio. € im ersten Halbjahr 2017.

Die Aufwand-Ertrags-Relation als Quotient aus
Verwaltungsaufwendungen und der Summe der opera-
tiven Ertrige betrug in der DZ BANK Gruppe im
Berichtshalbjahr 67,1 Prozent (1. Halbjahr 2017:

60,0 Prozent).

Die Ertragsteuern der DZ BANK Gruppe beziffer-
ten sich im Berichtshalbjahr auf -303 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: -451 Mio. €). Der erhéhte Steuer-
aufwand des ersten Halbjahres 2017 enthalt Effekte
aus latenten Steuern.

Das Konzernergebnis belief sich auf 731 Mio. €
gegentiber einem Vergleichswert von 488 Mio. € im
ersten Halbjahr 2017.
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ABB. 2 - SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

DZ BANK BSH DVB
in Mio. €
ZinsUberschuss 591 387 80
Provisionstberschuss 185 -12 42
Handelsergebnis 195 - -4
Ergebnis aus Finanzanlagen 74 1 1
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 19 3 -87
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen - - -
Versicherungsleistungen - - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - - -
Risikovorsorge 96 -2 -20
Verwaltungsaufwendungen -756 -237 -97
Sonstiges betriebliches Ergebnis 33 22 4
Konzernergebnis vor Steuern 437 172 -71
Aufwand-Ertrags-Relation in % 68,9 57,7 >100,0
RORAC regulatorisch in % 12,4 31,7 -341
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 4.699 1.081 378
Bilanzsumme 30.06.2018 289.868 70.480 21.562
ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2017

DZ BANK BSH DVB
in Mio. €
Zinsuberschuss 533 423 103
Provisionstiberschuss 183 -22 52
Handelsergebnis 298 - -19
Ergebnis aus Finanzanlagen 67 15 -4
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 15 -1 -131
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft - - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen - - -
Versicherungsleistungen - - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - - -
Risikovorsorge 920 -2 -446
Verwaltungsaufwendungen ' -803 -233 -103
Sonstiges betriebliches Ergebnis 22 23 16
Konzernergebnis vor Steuern 405 203 -532
Aufwand-Ertrags-Relation in % 71,8 53,2 >100,0
RORAC regulatorisch in % 11,0 39,5 >100,0
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 5.403 1.026 581
Bilanzsumme 31.12.2017 265.843 68.337 23.414

1 Betrag angepasst
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DZHYP  DZPRIVAT- R+V TeamBank UMH  VRLEASING Sonstige/ Insgesamt
BANK Konsolidierung

282 33 - 221 6 76 -254 1.422

1 94 - -5 705 5 -57 958

- 5 - - - - 10 206

4 - - - -7 7 2 98

30 -2 - - -22 - 1 -48

- - 8.115 - - - - 8.115

- - 1.269 - - - -54 1.215

- - -7.709 - - - - -7.709

- - -1.406 - - - 84 -1.322

4 - - -32 - 2 - 44

-162 -115 - -112 -425 -70 -44 -2.018

5 -7 5 4 16 -15 6 73

164 8 274 76 273 1 -300 1.034

50,3 93,5 - 50,9 60,9 95,9 - 67,1

22,8 4,6 - 34,2 >100,0 0,6 - -

1.444 349 - 444 351 333 - -

85.026 18.200 108.179 8.641 2.048 4.770 -70.540 538.234

DZ HYP DZ PRIVAT- R+V TeamBank UMH  VRLEASING Sonstige/ Insgesamt
BANK Konsolidierung

282 60 - 211 4 70 -259 1.427

62 - 3 750 8 -59 977

7 7 - - - - 1 304

3 - - - - 6 1 88

161 5 - - 2 - -17 34

- - 7.403 - - - - 7.403

- - 1.883 - - - -36 1.847

- - -7.543 - - - - -7.543

- - -1.350 - - - 94 -1.256

7 - - -34 -1 -6 -4 -396

-126 -116 - -105 -393 -69 -52 -2.000

2 -6 -4 3 - 4 -6 54

336 12 389 78 362 13 -327 939

27,7 90,6 - 48,4 52,0 78,4 - 60,0

45,3 8,4 11,3 36,8 >100,0 8,1 - 11,2

1.489 295 6.862 425 351 314 - 16.746

85.855 16.802 103.419 8.009 2.445 4.749 -73.279 505.594
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3.2 Ertragslage im Einzelnen

Im Einzelnen stellt sich die Ergebnisentwicklung der
Geschiftssegmente der DZ BANK Gruppe im ersten
Halbjahr 2018 gegentiber dem ersten Halbjahr des
Vorjahres wie in obenstehender ABB. 2 ersichtlich dar.

3.2.1 DZ BANK

In den Ausfithrungen zur Ertragslage wird die Ergeb-
nisentwicklung in den Geschiftsfeldern auf der
Grundlage betriebswirtschaftlicher Ergebniswerte des
Finanzcontrollings dargestellt.

Der Zinstiberschuss (ohne Beteiligungsergebnis) der
DZ BANK stieg um +12,0 Prozent auf 307 Mio. €
(1. Halbjahr 2017: 274 Mio. €) an. Dabei haben sich
die Konditionsbeitrige sowohl aus Geldmarktaufnah-
men als auch aus Geldmarktanlagen erhéht.

Das Geschiftsfeld Firmenkundengeschift der

DZ BANK umfasst die fiinf regionalen Firmenkun-
denbereiche fiir das inlindische Firmenkundengeschift
(Notd und Ost, West, Mitte, Baden-Wiirttemberg und
Bayern), den Unternehmensbereich Investitionsférde-
rung sowie den Bereich Strukturierte Finanzierung fir
das Geschift mit deutschen Firmenkunden und aus-
lindischen Kunden mit Deutschlandbezug,.

Auf der Grundlage des genossenschaftlichen Subsidia-
rititsprinzips, der bewdhrten Aufgabenteilung in der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Orientierung an den Be-
durfnissen der Unternehmen werden die Firmenkun-
den von der Genossenschaftsbank vor Ort betreut,
gemeinsam mit der DZ BANK oder direkt durch die
DZ BANK.

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe hat den seit
Jahren andauernden Wirtschaftsaufschwung in
Deutschland im mittelstindischen Firmenkundenge-
schift erfolgreich mitgeprigt. Dies bestitigt ihre
Marktposition im Kreditgeschift mit Firmenkunden.
So lag das Bestandswachstum der Genossenschaftli-
chen FinanzGruppe in den vergangenen zehn Jahren
weit iber dem Zuwachs des Gesamtmarkts. Auch im
Zeitraum von Ende Mirz 2017 bis Ende Marz 2018
lagen die Genossenschaftsbanken einschlieSlich
DZ BANK mit einem Zuwachs von 6,3 Prozent
tiber der Wachstumsmarke des Gesamtmarktes.

Die inlindischen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen flir das gemeinsame Firmenkundengeschift

von DZ BANK und Genossenschaftsbanken sind
unverindert positiv, der deutsche Mittelstand erweist
sich nach wie vor als wirtschaftlich robust. Gleichzeitig
gestaltet sich das Wettbewerbsumfeld im Firmenkun-
dengeschift immer schwieriger und der Druck auf die
Kreditmargen nimmt stark zu. Die groflen Verinde-
rungstreiber unserer Zeit, Digitalisierung und ein da-
mit einhergehendes verdndertes Kundenverhalten,
verschirfen diesen Wettbewerb weiter und fiihren zu
einem deutlich erh6hten Innovations- und Optimie-
rungsbedarf im Geschiftsfeld Firmenkundengeschift.

Hinzu kommt, dass die tiberwiegende Mehrheit der
mittelstindischen Unternehmen aufgrund ihrer soliden
Kapital- und Liquidititssituation nach wie vor in der
Lage ist, ihre Investitionen aus dem Cashflow oder aus
den eigenen Ricklagen heraus zu finanzieren. Die
stabile Inlandskonjunktur und die wirtschaftliche Ro-
bustheit der Unternehmen haben dazu beigetragen,
dass sich Mittelstindler weiterhin stark im Ausland
engagieren. Dem hat die DZ BANK vor allem auch
durch ein im Berichtshalbjahr geschlossenes Koopera-
tionsabkommen mit Indonesiens drittgroBter Bank,
der PT Bank Central Asia Tbk, Rechnung getragen.
Das Ziel dieses Abkommens ist die gegenseitige Un-
terstitzung von Firmenkunden, und zwar sowohl im
Hinblick auf deutsche Ditrekt- und Verbundkunden,
die den indonesischen Markt im Fokus haben, als
auch betreffend indonesische Kunden der PT Bank
Central Asia, die den Weg nach Deutschland suchen.

Die Investitionsneigung des deutschen Mittelstands
behauptet sich zwar weiterhin auf gutem Niveau. Al-
lerdings deutet sich im ersten Halbjahr 2018 trotz
ansprechender Geschiftslage eine Investitionszuriick-
haltung im Mittelstand an. Ein maf3geblicher Grund
hierfiir diirfte der Fachkriftemangel sein, der den
Unternehmen immer gré3ere Sorgen bereitet. Zudem
stellen geopolitische Einflisse, zu denen vor allem die
weltweiten Handelskonflikte und die mit dem nahen-
den Brexit verbundenen Unsicherheiten zzhlen, eine
Belastung dar.

Im Geschiftsfeld Firmenkundengeschift nahm der
Konditionsbeitrag insgesamt um -9,9 Prozent auf
193,8 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 215,1 Mio. €) ab. Da-
bei ist zu beriicksichtigen, dass im Ausweis fir das
erste Halbjahr 2017 abweichend zum Berichtshalbjahr
noch ein Konditionsbeitrag in Héhe von 16,6 Mio. €
betreffend den Bestand des Immobilienkreditgeschifts
enthalten war. Dieser Bestand wurde im zweiten Halb-
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jahr 2017 mit Blick auf die vorgesehene Ubertragung
des Immobilienkreditgeschifts auf die DZ HYP von
dem Bestand des Firmenkundengeschifts separiert
und generierte im ersten Halbjahr 2018 einen Kondi-
tionsbeitrag in Héhe von 18,2 Mio. €.

Der Konditionsbeitrag hat sich in den fiinf regionalen
Firmenkundenbereichen insgesamt um -16,9 Prozent
auf 98,3 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 118,3 Mio. €) redu-
ziert. Dabei beinhaltete der Konditionsbeitrag des
ersten Halbjahres 2017 noch einen Betrag in Héhe
von 16,6 Mio. € betreffend den oben genannten Be-
stand des Immobilienkreditgeschifts.

Der Bereich Investitionsférderung konnte im Forder-
kreditgeschift trotz weiter gesunkener Margen auf-
grund des gestiegenen Forderkreditvolumens einen
gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um
+5,7 Prozent auf 31,7 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

30,0 Mio. €) gestiegenen Konditionsbeitrag erzielen.

Die Férderschwerpunkte der klassischen Investitions-
finanzierung, zu denen vor allem Existenzgrindungen
und Finanzierungen von Innovationsvorhaben zihlen,
haben sich im Neugeschift in einem intensiven Wett-
bewerbsumfeld stabil behauptet. Der signifikante An-
stieg in der Innovationsfinanzierung ist auch den ge-
meinsamen Anstrengungen der DZ BANK und der
Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) zu verdanken,
attraktive Programmbedingungen zu schaffen. Das
Foérderkreditportfolio des privaten Wohnungsbaus
konnte hingegen weiter ausgeweitet werden.

In den Produktfeldern des Bereichs Strukturierte Fi-
nanzierung nahm der Konditionsbeitrag insgesamt um
-4,5 Prozent auf 63,8 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

66,8 Mio. €) ab. Dabei ergaben sich fur die jeweiligen
Konditionsbeitrige die folgenden wesentlichen Verin-
derungen gegentiber dem ersten Halbjahr 2017:

Im Produktfeld Akquisitionsfinanzierung/Konsortial-
geschift werden Fremdfinanzierungen fiir den Erwerb
mittelstdndischer und groBer Unternehmen vornehm-
lich im deutschsprachigen Raum arrangiert und struk-
turiert. Viele Kunden haben die hohe Liquiditit in den
Mirkten zur Ruckfihrung ihrer Kredite genutzt. Der
Konditionsbeitrag verringerte sich um -12,8 Prozent
auf 10,8 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 12,4 Mio. €).

Das Produktfeld Projektfinanzierung verzeichnete im
ersten Halbjahr 2018 einen gegeniiber dem Vorjahres-

zeitraum um -2,0 Prozent auf 11,7 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 12,0 Mio. €) leicht gesunkenen Konditionsbei-
trag.

Im Produktfeld Internationale Handels- und Exportfi-
nanzierung, in dem die Begleitung deutscher mittel-
stindischer und auch grof3er Firmenkunden ins Aus-
land im Vordergrund steht, hat sich der Konditions-
beitrag im ersten Halbjahr 2018 um -17,3 Prozent auf
20,0 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 24,2 Mio. €) deutlich

vermindert.

Im Produktfeld Erneuerbare Energien/Syndizierte
Kredite und Akquisitionsfinanzierung Region West ist
der Konditionsbeitrag um +10,2 Prozent auf

24,3 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 22,0 Mio. €) gestiegen.
Auch bei einem zunehmenden Wettbewerb konnte das
Geschift mit Erneuerbaren Energien, insbesondere
die Finanzierung von Windenergieanlagen, im Be-
richtszeitraum ausgebaut werden.

Der Provisionsiiberschuss erhohte sich um
1,1 Prozent auf 185 Mio. € (1. Halbjahr 2017:
183 Mio. €).

Im Geschiftsfeld Firmenkundengeschift vermin-
derte sich der Dienstleistungsbeitrag insgesamt um
-1,1 Prozent auf 72,6 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

73,4 Mio. €). Auf den Bestand des im Ausweis fiir das
erste Halbjahr 2017 noch enthaltenen und ab dem
zweiten Halbjahr des Vorjahres von dem Bestand des
Firmenkundengeschifts separierten Immobilienkredit-
geschifts entfiel ein Dienstleistungsbeitrag von

1,4 Mio. €.

In den fiinf regionalen Firmenkundenbereichen

hat sich der Dienstleistungsbeitrag insgesamt um

-9,6 Prozent auf 25,8 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

28,6 Mio. €) verringert. Dabei beinhaltete der Dienst-
leistungsbeitrag des ersten Halbjahres 2017 noch einen
Betrag in Héhe von 1,4 Mio. € betreffend den oben
genannten Bestand des Immobilienkreditgeschifts.

Im Bereich Investitionstérderung wurde auch der
Dienstleistungsbeitrag des ersten Halbjahres 2018 in
Héhe von -3,9 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -3,7 Mio. €)
durch die Margenrickvergiitung an die Genossen-
schaftsbanken beeinflusst.

Im Bereich Strukturierte Finanzierung erhéhte sich der
Dienstleistungsbeitrag insgesamt um +2,0 Prozent auf

17
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49,5 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 48,5 Mio. €). Fur die
jeweiligen Dienstleistungsbeitrige in den Produktfel-
dern des Bereichs Strukturierte Finanzierung ergaben
sich die folgenden wesentlichen Verinderungen ge-
geniiber dem ersten Halbjahr 2017:

Im Produktfeld Akquisitionsfinanzierung/Konsot-
tialgeschift war im ersten Halbjahr 2018 eine deutliche
Verstirkung des Wettbewerbs zu verzeichnen. Gleich-
wohl konnte der Dienstleistungsbeitrag insgesamt
aufgrund der positiven Geschiftsentwicklung im Kon-
sortialgeschift um +44,7 Prozent auf 5,9 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 4,1 Mio. €) gesteigert werden.

Auch im Produktfeld Projektfinanzierung legte der
Dienstleistungsbeitrag im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um +2,8 Prozent auf 4,6 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 4,5 Mio. €) zu.

Im Produktfeld Internationale Handels- und Export-
finanzierung hat sich der Dienstleistungsbeitrag im
Berichtszeitraum um +57,6 Prozent auf 5,5 Mio. €
(1. Halbjahr 2017: 3,5 Mio. €) merklich erhéht.

Demgegeniiber lag der Dienstleistungsbeitrag im Pro-
duktfeld Dokumentires Auslandsgeschift (Akkrediti-
ve, Garantien, Inkassos) mit einem Betrag von

9,5 Mio. € leicht unter dem Niveau des ersten Halbjah-
res des Vorjahres (1. Halbjahr 2017: 10,0 Mio. €).

Im Produktfeld Asset Securitization nahm der Dienst-
leistungsbeitrag im Berichtshalbjahr um +5,5 Prozent
auf 22,2 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 21,1 Mio. €) zu.

Im Geschiftsfeld Kapitalmirkte nahmen die Kunden
der Genossenschaftsbanken und die Direktkunden der
DZ BANK auch im Berichtshalbjahr das umfassende
Beratungs-, Strukturierungs- und Platzierungsangebot
bei Eigenkapital- und Mezzanine-Produkten gerne in
Anspruch.

In einem weiterhin hart umkidmpften Marktumfeld
gelang es der DZ BANK mit verschiedenen Produkt-
angeboten, sich gegen in- und auslindische Wettbe-
wetrber durchzusetzen. Die mit Erfolg umgesetzten
Transaktionen sowie die Zufriedenheit der Auftragge-
ber spiegeln das hohe Produkt-Know-how und die
Umsetzungsstirke in einem sich stetig indernden
Marktumfeld wider. So hat die DZ BANK im ersten
Halbjahr 2018 erneut das Aktienriickkaufprogramm
fir die Evonik AG umgesetzt, nachdem sie dieses

Mandat zum wiederholten Male gewinnen konnte.
Die Genossenschaftsbanken und Direktkunden schit-
zen die DZ BANK fiir die Transaktionssicherheit, die
sie ithnen bei der Umsetzung von Eigenkapital- und
Mezzanine-Transaktionen bietet.

Des Weiteren lag der im Geschiftsfeld Transaction
Banking erzielte Dienstleistungsbeitrag aufgrund der
gestiegenen Ertrige aus der positiven Geschiftsent-
wicklung im Wertpapierverwahrgeschift tiber dem
Wert des vergleichbaren Vorjahreshalbjahres.

Das Handelsergebnis erreichte einen Wert in Hohe
von 195 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 298 Mio. €).

Der Riickgang im Handelsergebnis ist auf marktpreis-
induzierte Bewertungsaufwendungen, insbesondere
auf spreadinduzierte Bewertungsverluste im Zins- und
Bonititshandel sowie bei derivativen Flowprodukten,
zuriickzufithren. Die Ertridge aus dem Kundenhan-
delsgeschift lagen auf dem hohen Niveau des Vorjah-

res.

Die weiteren rechnungslegungsbedingten Sachverhalte,
zu denen die Anpassung der Bewertungskurven fiir
eigene Emissionen, zinsinduzierte Marktwertinderun-
gen der Cross-Currency-Basisswaps zur Absicherung
von Anlagebestinden, das Devisenergebnis aus Finanz-
instrumenten des Anlagebestands sowie aus dem
Hedge-Accounting zihlten, wiesen in den genannten
Einflissen gegenliufige Ergebniseffekte auf, die sich
jedoch insgesamt nahezu ausglichen.

Zudem ergab sich fir die DZ BANK im Berichtshalb-
jahr ein Saldo aus realisierten und unrealisierten Er-
gebnissen betreffend Asset-Backed Securities (ABS) in
Héhe von 1 Mio. € (Vorjahr: 13 Mio. €).

Einen mal3geblichen Einfluss auf die Entwicklung der
Kapitalmirkte im ersten Halbjahr 2018 hatte die Fort-
fithrung der geldpolitischen Mainahmen der EZB
(Quantitative Easing) mit einem monatlichen Anleihe-
kaufvolumen von 30 Mrd. € wihrend des Berichts-
halbjahres unter Aufrechterhaltung des Leitzinses von
0,00 Prozent und der Einlagefazilitit fiir Banken in
Hohe von -0,40 Prozent.

Ferner erhohte die US-Notenbank Fed den Leitzins in
zwei Schritten im Mirz und im Juni 2018 um jeweils
25 Basispunkte.
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Die seit Jahresbeginn festzustellende Abschwichung
des wirtschaftlichen Wachstums in Deutschland und in
der Euro-Zone ging mit weitreichenden Anderungen
im geopolitischen Umfeld einher. Der Handelsstreit
zwischen den Vereinigten Staaten und China sowie die
Aufkindigung des Iran-Atomabkommens durch die
USA — die zu einer Verschirfung der ohnehin ange-
spannten Situation in Nahost fithrte — wirkten sich auf
die inldndische, stark exportabhingige Wirtschaft
ebenso belastend aus wie die fiir den internationalen
Handel und das weltweite Wirtschaftswachstum nach-
teiligen, bereits beschlossenen oder méglicherweise
noch folgenden Zélle.

Vor diesem Hintergrund verzeichneten die DAX-
Notierungen im ersten Halbjahr 2018 mit einem
Durchschnittswert von 12.658 Zihlern keine wesentli-
che Verinderung gegeniiber dem im vorangegangenen,
zweiten Halbjahr 2017 erzielten Vergleichswert von
12.700 Punkten. Allerdings war die Volatilitit des
Kursverlaufs im Berichtshalbjahr stirker ausgeprigt als
im zweiten Halbjahr 2017.

Dariiber hinaus wirkte sich das regulatorische Umfeld
auf die Mirkte und Marktakteure aus, die sich auch im
Berichtszeitraum den anspruchsvollen Anforderungen
der Bankenaufsicht stellen mussten.

Das kundenbezogene Kapitalmarktgeschift der

DZ BANK richtet sein Leistungsangebot an den Be-
dirfnissen von Genossenschaftsbanken, Verbundun-
ternehmen und deren Privat- und Firmenkunden aus.
Diesen Fokus erginzen Geschiftsbeziehungen zu
direkt betreuten Firmenkunden und institutionellen
Kunden im In- und Ausland. Die Angebotspalette
umfasst Anlage- und Risikomanagementprodukte der
Vermégensklassen Zins, Aktien, Kredit und Wahrung
zu wettbewerbsfihigen Preisen. Erginzt wird sie durch
breit geficherte Beratungs- und Researchleistungen,
Strukturierungsexpertise und Plattformangebote. Fiir
alle Kundengruppen nimmt der Anteil des Geschiifts
Uber elektronische Systeme, die den klassischen Tele-
fonhandel zunehmend ablésen, deutlich zu.

Fir den deutschen Privatanleger stehen Sicherheit und
verstindliche Anlagel6sungen im aktuellen Niedrig-
zinsumfeld obenan. Mit Blick auf diesen Kundenbe-
darf gelang es der DZ BANK auf der Grundlage der
intensiven Zusammenarbeit mit den Volksbanken und
Raiffeisenbanken, ihre Position im deutschen Deri-
vatemarkt weiter auszubauen. Bei dem in strukturier-

ten Wertpapieren investierten Marktvolumen konnte
die DZ BANK ihre Marktfiihrerschaft mit einem
Marktanteil von 17,6 Prozent Ende Mirz 2018 gemil3
den Angaben des Deutschen Derivate Verbands ein-
drucksvoll bestitigen.

Ihre Aktivititen zum Vertrieb bérsengehandelter deri-
vativer Wertpapierprodukte hat die DZ BANK im
Berichtshalbjahr zielorientiert weiter forciert. Bei den
jahrlich stattfindenden ZertifikateAwards wurde der
DZ BANK mit ihrem vollumfinglichen und hochwer-
tigen Leistungsangebot von einer unabhingigen Fach-
jury erstmals die Auszeichnung ,,Bester Emittent
2017/2018% zuerkannt.

Die Ausrichtung der DZ BANK auf eine nachhaltige
und konsequente Digitalisierung und Optimierung der
Wertpapierprozesse im Privatkundengeschift wurde
konsequent fortgeftihrt. Weiterhin verfiigt die

DZ BANK tber ein zukunftsfihiges Qualititsma-
nagement im Kundenservice und in der Produktent-
wicklung auf Basis der neuen Norm ISO 9001:2015,
das von der DQS GmbH Deutsche Gesellschaft zur
Zertifizierung von Managementsystemen geprift und
zertifiziert wurde.

In ihrem Eigengeschift erwarben die Genossen-
schaftsbanken mit Blick auf die langfristige Stabilisie-
rung ihrer Ertragslage Anlagen mit Restlaufzeiten von
iber 5 Jahren. Dabei wurde verstirkt in Unterneh-
mensanleihen und einfach strukturierte Kreditproduk-
te in Form von Credit-linked Notes investiert. Rege
nachgefragt wurden auch strukturierte Zins- und Ak-
tienanleihen. Dartuber hinaus strebten die Genossen-
schaftsbanken eine breite Diversifikation ihrer Wert-
papierbestinde an, insbesondere auch im Bereich der
Aktien- und Immobilieninvestments. Zu diesem
Zweck standen insbesondere Fondsprodukte der Uni-
on Investment Gruppe im Fokus der Nachfrage, deren
Absatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erneut
anstieg,

Das Kapitalmarktgeschift mit institutionellen Kunden
zeigte sich im Berichtszeitraum strukturell robust.
Bestimmend fiir das Anlageverhalten war auch in die-
ser Sparte die EZB-Geldpolitik der Negativzinsen mit
der einhergehenden Verzerrung der Marktpreise und
damit der Risikoprimien. Die Ertragsbasis war breit
und reichte tiber das gesamte Fixed-Income-Produkt-
spektrum mit Schwerpunkt im Sekunddrmarkthandel
von Anleihen. Bei den Zins- und Bonititsstrukturen



20

Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

steht die DZ BANK den institutionellen Kunden seit
Jahren mit einem weit geficherten Produktsortiment
zur Seite und belegt Top-Positionen in den einschligi-
gen Ranglisten.

Im Rahmen einer auch in den ersten beiden Quartalen
2018 festzustellenden Zunahme der Abwicklung von
Handelsgeschiften tiber elektronische Plattformen
konnten die Umsitze mit Asset-Managern und Banken
im In- und Ausland deutlich gesteigert werden. Ver-
sicherungsunternehmen und Pensionskassen verlagern
ihre Aktivitit zunehmend in den Beteich der alternati-
ven Assetklassen wie Immobilien und Infrastruktur.
Ferner standen Multitranchen mit auslindischen und
supranationalen Emittenten im Mittelpunkt des Inte-
resses. Auch die Attraktivitit des eigenen Ratings fithr-
te dazu, dass DZ BANK Emissionen im Geldmarkt
bis hin zu langen Laufzeiten sehr gefragt waren.

Das firmenkundenbezogene Kapitalmarktgeschift mit
mittelstindischen Unternehmen und GroBunterneh-
men stlitzt sich auf eine umfassende Produktpalette
mit einem besonderen Fokus auf Devisen- und Zinssi-
cherungen zur Steuerung von Wihrungs- und Zinstisi-
ken. Als Basisprodukte erginzen vor allem auch das
Einlagengeschift und das Wertpapiergeschift fir das
Liquiditdtsmanagement das Angebotsspektrum.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden, EZB-gesteu-
erten Niedrigzinspolitik sowie eines begrenzten Kre-
ditbedarfs bei weitgehend auskémmlicher Liquiditats-
lage der Mehrzahl der mittelstindischen Kunden kon-
zentrieren sich deren Zinssicherungsaktivititen auf
Laufzeiten mit einer Dauer von mehr als 10 Jahren.

Das Anleiheneuemissionsgeschift war im Berichts-
halbjahr mal3geblich von dem oben erwihnten Anlei-
hekaufprogramm und der Nullzinspolitik der EZB
geprigt. Wihrend die Anzahl der Emissionen der
offentlichen Hand in Anbetracht des hohen Steuerauf-
kommens bei Bund und Lindern auf einem niedrige-
ren Niveau lag, wurde das begleitete Volumen des
ersten Halbjahres 2017 bei Schuldscheindarlehen fiir
Corporates in einem riickliufigen Gesamtmarkt nahe-
zu wieder erreicht. Gegenlaufig zum Markttrend ge-
lang es der DZ BANK, die Volumina im Neuemis-
sionsgeschift im Bereich der Bankbonds und der
Covered Bonds zum Teil deutlich auszubauen. Aus-
weiten konnte die Bank ihr Neuemissionsgeschift

insbesondere auch im Segment der nachhaltigen An-
leihen fur in- und auslindische Emittenten.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von
74 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 67 Mio. €) geht im We-
sentlichen auf Erlése aus Verkdufen von Wertpapie-
ren des Liquidititsbestands zuriick.

Die im Berichtshalbjahr gemil3 IFRS 9 ermittelte Ri-
sikovorsorge belief sich auf eine Nettoauflésung von
96 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 90 Mio. €). Dieser Betrag
ist insbesondere auf Ratingverbesserungen von Kre-
ditnehmern und auf ein Aufldsungspotential aus wert-
berichtigten und abgeschriebenen Forderungen zu-
rickzufuhren.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen in der

DZ BANK mit einem Betrag von -756 Mio. € um

47 Mio. € oder 5,9 Prozent unter dem Vergleichswert
des ersten Halbjahres 2017 in Héhe von -803 Mio. €.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen nahmen
um 42 Mio. € auf -432 Mio. € (1. Halbjahr 2017:
-474 Mio. €) ab. Sie konnten insbesondere aufgrund
von geringeren Projektaufwendungen gegentiber
dem Vorjahreshalbjahr gesenkt werden. Die ErmiGi-
gung der Personalaufwendungen um 5 Mio. € auf
-324 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -329 Mio. €) resultiert
vor allem aus héheren Zinsertrigen auf das Planver-
mogen zur Deckung der Pensionsverpflichtungen.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Héhe von

33 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 22 Mio. €) enthielt im
Berichtshalbjahr ebenso wie im Votjahreshalbjahr im
Wesentlichen Ertrige aus der Auflésung von Riickstel-
lungen und abgegrenzten Schulden.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich im Berichtszeit-
raum mit einem Betrag von 437 Mio. € mal3geblich
aufgrund der oben genannten Verinderungen um

+32 Mio. € gegeniiber dem fur das erste Halbjahr 2017
ausgewiesenen Ergebnis von 405 Mio. € erhcht.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des ersten Halbjah-
res 2018 belief sich in der DZ BANK auf 68,9 Prozent
(1. Halbjahr 2017: 71,8 Prozent).

Der regulatorische Return-on-Risk-adjusted Capi-
tal (RORAC) belief sich auf 12,4 Prozent (1. Halbjahr
2017: 11,0 Prozent).
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3.2.2 BSH

In der BSH reduzierte sich der Zinsiiberschuss um
-8,5 Prozent auf 387 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

423 Mio. €).

Fir diese Verinderung war vor allem das anhaltende
Niedrigzinsniveau ausschlaggebend, das sich nur leicht
gegentiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres
erholte. Dabei lag das Ergebnis aus Anteilen an nach
der At-Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsun-
ternehmen und assoziierten Unternehmen mit einem
Betrag in Héhe von 12 Mio. € auf dem Niveau des
ersten Halbjahres 2017.

Mit Blick auf die nach wie vor niedrigen Kapitalmarkt-
zinsen fir Geldanlagen waren die Zinsertrige aus der
Anlage freier Mittel in Namenspapieren und Inhaber-
schuldverschreibungen deutlich rickldufig.

Bei den Krediten der Vor- und Zwischenfinanzierung
konnte die BSH im Zuge einer spiirbaren Geschifts-
ausweitung in den vergangenen Jahren ihre Ertrige im
aulB3erkollektiven Geschift fir das erste Halbjahr 2018
trotz einer niedrigeren Durchschnittsverzinsung erneut
steigern. Dieser Zuwachs hat den Riickgang der Ertri-
ge aus Bauspardarlehen und sonstigen Baudarlehen
tiberkompensiert.

Im Zinsaufwand wurde die mit dem Volumenanstieg
der Bauspareinlagen einhergehende Ergebnisminde-
rung durch den héheren Anteil niedrigverzinslicher
Tarife weitgehend ausgeglichen. Die Bauspareinlagen
erreichten im Berichtszeitraum mit einer weiteren Zu-
nahme um +1,9 Mrd. € auf 60,2 Mtd. € (31. Dezem-
ber 2017: 58,3 Mrd. €) cinen neuen Spitzenwert.

Der beachtliche Bestand an Bauspareinlagen spiegelt
die von Kunden geschitzte Finanzierungsfunktion des
Bausparens wider, die den Bausparern die Sicherung
der glinstigen Zinsen Uber einen méglichst langen
Zeitraum bietet. Zudem garantiert sie ihnen in Anbe-
tracht volatiler Finanzmirkte eine verldssliche Kalkula-
tionsgrundlage. Mittlerweile setzen knapp 60 Prozent
der Deutschen gegeniiber einem Anteil von noch

50 Prozent im Jahr 2013 beim Vermdégensaufbau auf
die Vorztge der selbstgenutzten Immobilie.

Das Provisionsergebnis verbesserte sich im BSH-
Teilkonzern um +10 Mio. € auf -12 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: -22 Mio. €).

Die Verbesserung des Provisionsergebnisses entfallt
auf den Riickgang der nicht direkt dem Abschluss
eines Bausparvertrags zuzuordnenden Provisionen.

Im Geschiftsfeld Bauspatren konnte die Bausparkasse
Schwibisch Hall mit rund 300.000 neu abgeschlosse-
nen Bausparvertrigen das anspruchsvolle Bausparneu-
geschift des ersten Halbjahres 2017 mit einer um

+0,9 Mrd. € gestiegenen Bausparsumme in Hohe von
16,0 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 15,1 Mxd. €) Gbertreffen.

Im Geschiftsfeld Baufinanzierung erzielte die Bau-
sparkasse Schwibisch Hall mit einem realisierten Neu-
geschiftsvolumen von 6,7 Mrd. € einen weiteren An-
stieg gegentiber dem vergleichbaren Vorjahreswert um
+0,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 6,4 Mxd. €). Nicht in
diesem Wert beriicksichtigt sind die Bauspardarlehens-
vertrdge und Zwischenkredite der Bausparkasse
Schwiibisch Hall sowie sonstige Vermittlungen in
Héhe von 1,0 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 0,9 Mrd. €).
Unter deren Einbeziehung ergibt sich ein um

+5,4 Prozent iiber dem Wert des ersten Halbjahres
2017 liegendes Gesamtbaufinanzierungsvolumen von

7,7 Mxd. € (1. Halbjahr 2017: 7,3 Mrd. €).

Die beachtliche Dynamik im Bausparen und im Baufi-
nanzierungsgeschift erklirt sich insbesondere aus der
ausgeprigten Neigung der Anleger, bereits frithzeitig
von den Vorteilen des selbstgenutzten Wohneigen-
tums als Instrument der Altersvorsorge zu profitieren.
Denn die ersparte Miete fillt im Gegensatz zu allen
anderen Anlageformen nicht erst im Alter, sondern
unmittelbar mit dem Erwerb der Immobilie an.

Insoweit verwundert es nicht, dass bei Fortdauer der
stabilen konjunkturellen Rahmenbedingungen im Be-
richtshalbjahr unveridndert eine rege Wohnraumnach-
frage zu verzeichnen war. Allerdings bleibt auch bei
einer im Jahr 2017 nochmals leicht erhéhten Anzahl
errichteter Wohnungen ein deutlicher Nachfragetiber-
hang bestehen. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass die
Kapazititen der Bauwirtschaft weitgehend ausgelastet
sind. Zudem kann dem Bedartf an neuem Wohnraum
angesichts der im Wohnimmobilienmarkt festzustel-
lenden Trends einer zunehmenden Urbanisierung und
ciner sinkenden Personenzahl je Haushalt nicht hinrei-
chend entsprochen werden.

Bedeutende Zukunftspotenziale resultieren fir das
Bauspar- und Baufinanzierungsgeschift vor allem auch
aus dem beachtlichen Modernisierungsbedarf von
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Bestandsimmobilien, zumal rund sieben von zehn
Wohnungen ilter als 35 Jahre sind. Dabei schadet der
Sanierungsriickstand nicht nur der Wohnqualitit, son-
dern auch der Umwelt: Wohngebiude verbrauchen
zwei Drittel der Energie in Deutschland. Allein durch
eine Erh6hung der Modernisierungsquote von aktuell
ein auf zwei Prozent lieBen sich 70 Prozent des Woh-
nungsbestands energetisch sanieren.

Auch fur das weitere Zukunftsfeld des altersgerechten
Wohnens ist mit einem beachtlichen Renovierungs-
schub im gegenwirtigen Wohnungsbestand zu rech-
nen, zumal bisher nut rund 5 Prozent der etwa 11 Mil-
lionen Seniorenhaushalte in barrierefreien Wohnungen
leben.

Im Geschiftsfeld Cross Selling vermittelte der Auf3en-
dienst der Bausparkasse Schwibisch Hall Vorsorge-
produkte der Genossenschaftsbanken, Investment-
fonds der Union Investment Gruppe und Versiche-
rungen der R+V.

Die an die Genossenschaftsbanken und den integtrier-
ten bankgestiitzten AuBlendienst iiber alle Geschifts-
felder fiir das erste Halbjahr 2018 zu leistenden Provi-
sionen stiegen auf 284 Mio. €. Aufgrund der IFRS 9-
Vorschriften werden diese zum Teil im Zinsaufwand
ausgewiesen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von
11 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 15 Mio. €) resultiert mal3-
geblich aus Verkiufen von Wertpapieren.

Die Verwaltungsaufwendungen haben sich um

4 Mio. € auf -237 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-233 Mio. €) erh6ht. Dabei unterschritten die Perso-
nalaufwendungen mit einem Ausweis von -111 Mio. €
den Wert des Vorjahreshalbjahres in Héhe von

-113 Mio. € um 2 Mio. €. Die sonstigen Verwaltungs-
aufwendungen legten vor allem aufgrund hoherer
Aufwendungen fiir I'T sowie infolge erthéhter Beitrige
und Gebtihren um 6 Mio. € auf -126 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: -120 Mio. €) zu.

Das Ergebnis vor Steuern verminderte sich im Be-
richtshalbjahr maBigeblich aufgrund der oben genann-
ten Verdnderungen um -31 Mio. € auf 172 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 203 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeit-
raums betrug 57,7 Prozent (1. Halbjahr 2017:
53,2 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 31,7 Pro-
zent (1. Halbjahr 2017: 39,5 Prozent).

3.2.3DVB

Der Zinsiiberschuss der DVB ermiBigte sich um
-22,3 Prozent auf 80 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

103 Mio. €).

Der Riickgang im Zinstiberschuss ist ma3geblich be-
dingt durch das Abschmelzen des Portfoliovolumens
aus anhaltenden vorzeitigen Kreditriickzahlungen.
Dies fithrte zudem mit Blick auf die Anlage der freien
Mittel bei der EZB zu einer zusitzlichen Belastung des
Zinsergebnisses durch die Zahlung von Negativzinsen.
Das im Zuge der im Jahr 2017 initiierten Restrukturie-
rung der Geschiftsfelder separierte Non-Core-Assets
(NCA)-Portfolio hat zum Ziel, den Wert der nicht
mehr zum Kerngeschift gehérenden Vermbgenswerte
(Non-Core Assets - NCA) bestmdglich zu erhalten.

Daneben hat sich das Beteiligungsergebnis im Be-
richtshalbjahr um +12 Mio. € auf 5 Mio. € (1. Halbjahr
2017: -7 Mio. €) verbessert. Hier waren im Vorjahres-
halbjahr die Ergebnisse von einzelnen nach der At-
Equity-Methode bewerteten Unternehmen durch
Wertberichtigungen auf Schiffs- und Containerportfo-
lios belastet.

Die internationale Verkehrswirtschaft war auch im
Berichtszeitraum in Teilmirkten der internationalen
Seeschifffahrt von einem Uberangebot an Transport-
kapazititen mit der Folge merklich riickliufiger
Frachtraten und eines erheblichen Drucks auf die
Schiffspreise geprigt.

Im ersten Halbjahr 2018 schloss der DVB-Teilkon-
zern im Kreditgeschift des Transport Finance ein
Neugeschiftsvolumen von 1,9 Mrd. € (1. Halbjahr
2017: 1,8 Mrd. €) bei einer Gesamtzahl von 67 Trans-
aktionen (1. Halbjahr 2018: 65 Transaktionen) ab.
Dabei ist die DVB nach wie vor in Amsterdam,
London, Oslo und Singapur mit Auslandsniedetlas-
sungen vertreten.
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Der Provisionsiiberschuss in Hohe von 42 Mio. €
unterschreitet den Ausweis fir das erste Halbjahr 2017
in Hohe von 52 Mio. € um -10 Mio. €.

Im laufenden Kreditgeschift und im Neugeschift des
Transport Finance ermiBigten sich die erzielten Provi-
sionseinnahmen um -2 Mio. € auf 11 Mio. € bezie-
hungsweise um -7 Mio. € auf 14 Mio. €. Demgegen-
Uber haben sich die Provisionseinnahmen im Asset-
Management um +2 Mio. € auf 10 Mio. € erhéht,
withrend sie sich in der Beratung um -3 Mio. € auf

7 Mio. € reduziert haben.

Die Verbesserung im Handelsergebnis um
+15 Mio. € auf -4 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -19 Mio. €)
ist maligeblich auf die Verinderung des US-Dol-

lar/Euro-Wechselkurses zuriickzufithren.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen legte um

15 Mio. € auf 11 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -4 Mio. €)
zu. Der Ausweis fir das Berichtshalbjahr berticksich-
tigt Erlose in Héhe von 7 Mio. € aus dem Verkauf
einer At-Cost-bewerteten einbezogenen Gesellschaft
sowie in Héhe von 4 Mio. € aus der VerduB3erung von
Flugzeugen durch eine At-Equity-bewertete Beteili-

gung.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten hat sich marktbedingt um 44 Mio. € auf
-87 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -131 Mio. €) verbessett.

Die Risikovorsorge, die im Berichtshalbjahr gemal3
IFRS 9 ermittelt wurde, reduzierte sich um 426 Mio. €
auf -20 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -446 Mio. €).

Die Verwaltungsaufwendungen in Héhe von

-97 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -103 Mio. €) haben sich
in den Personalaufwendungen infolge des riickliufigen
Personalbestands um 2 Mio. € auf -54 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: -56 Mio. €) reduziert, die sonstigen Verwal-
tungsaufwendungen lagen mit einem Betrag in Hohe
von -43 Mio. € im Wesentlichen infolge verminderter
Beratungskosten um 4 Mio. € unter dem Wert fiir das
erste Halbjahr 2017 in Héhe von -47 Mio. €.

Die Verminderung des Sonstigen betrieblichen
Ergebnisses um -12 Mio. € auf 4 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 16 Mio. €) geht insbesondere auf einen im Aus-
weis fiir das erste Halbjahr 2017 enthaltenen Ertrag
aus Forderungsverkauf in Héhe von 7 Mio. € zuriick.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich im Berichtshalb-
jahr mit einem Betrag von -71 Mio. € im Wesentlichen
infolge der oben erwihnten Einflussfaktoren um

+461 Mio. € gegentiber dem Wert des ersten Halbjah-
res 2017 in Hohe von -532 Mio. € verbessert.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeit-
raums betrug >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2017:
>100,0 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf
-34,1 Prozent (1. Halbjahr 2017: >100,0 Prozent).

3.2.4 DZ HYP

Der mit den Handelsregistereintragungen vom 27. Ju-
1i 2018 vollzogenen Fusion der DG HYP und der
WL BANK zur DZ HYP wird mit der Abbildung als
cigenstindigem Segmentunternehmen im Rahmen des
Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2018 ent-
sprochen. Anstelle der Werte der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fiir die beiden bisher separat aufgefitht-
ten Segmentunternechmen DG HYP und WL BANK
werden fiir das erste Halbjahr des Vorjahres die ent-
sprechenden Werte der DZ HYP dargestellt.

Der Zinsiiberschuss der DZ HYP lag mit einem
Betrag in Héhe von 282 Mio. € auf dem Niveau des
ersten Halbjahres 2017 (282 Mio. €).

Die Entwicklung im Zinstiberschuss des Berichtshalb-
jahres geht im Wesentlichen auf einen merklichen
Geschiftszuwachs zuriick. Hierbei ist zu berticksichti-
gen, dass der mit diesem Zuwachs erwirtschaftete Er-
gebnisbeitrag den Riickgang in dem erzielten Beitrag
aus vereinnahmten Vorfilligkeitsentschidigungen
(Berichtshalbjahr: 23 Mio. €, 1. Halbjahr 2017:

32 Mio. €) kompensiert hat.

Sowohl das gewerbliche Immobilienkreditgeschift der
chemaligen DG HYP als auch das Immobilienkredit-
geschiift der vormaligen WL BANK — Privatkunden,
Institutionelle Wohnungswirtschaft sowie Fonds und
Investoren — ebenso wie das Kommunalkreditgeschift
der DZ HYP verzeichneten eine positive Geschifts-
entwicklung. Ferner wirkten sich im Zinstiberschuss
des Berichtszeitraums Effekte aus der Folgebewertung
im Zusammenhang mit der Purchase-Price-Allocation
(PPA) im Rahmen der Fusion der beiden ehemaligen
Zentralbanken positiv aus.
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Der deutsche Investmentmarkt fiir gewerblich genutz-
te Immobilien war auch im ersten Halbjahr 2018 von
einer hohen Nachfrage von Investoren aus dem In-
und Ausland geprigt, der jedoch eine zunehmende
Verknappung des Angebots an gewerblichen Immobi-
lienobjekten gegeniibersteht. Vor diesem Hintergrund
wurde in den ersten 6 Monaten 2018 ein Transakti-
onsvolumen fiir gewerblich genutzte Immobilien (oh-
ne gewerbliche Wohninvestments) von 25,6 Mrd. €

(1. Halbjahr 2017: 25,8 Mrd. €) umgesetzt. Auf dem
gewerblichen Wohninvestmentmarkt belief sich das
Transaktionsvolumen im Berichtshalbjahr auf

11,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 6,2 Mxd. €).

Das beachtliche Niveau im jeweiligen Transaktionsvo-
lumen erklirt sich vor allem auch durch das stabile
konjunkturelle Umfeld und die weiterhin giinstigen
Finanzierungsbedingungen mit Blick auf die expansive
Geldpolitik der EZB mit einem monatlichen Anleihe-
kaufvolumen von 30 Mtd. € und einem Leitzins von
0,00 Prozent. Zudem stehen nur begrenzt Alternativ-
anlagen mit auskdmmlichen Renditen zur Verfiigung.
Diese Marktsituation wird fur Wohnimmobilien durch
einen mit dem Zuzug in die Ballungszentren verbun-
denen hohen Wohnraumbedarf der steigenden Ein-
wohnerzahlen und die demografisch bedingt geringere
Personenzahl je Haushalt noch verstirkt.

Der angesichts dieser gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen zu beobachtende, seit einigen Jahren
zunehmende Wettbewerb am deutschen Immobilien-
markt hat im ersten Halbjahr 2018 zu weiteren Preis-
steigerungen und gegeniiber dem Vergleichszeitraum

des Vorjahres nochmals rickldufigen Renditen gefiihrt.

Allerdings haben sich diese iiber alle sicben deutschen
Top-Standorte hinweg im zweiten Quartal 2018 ge-
geniiber dem vorangegangenen Quartal nur noch ge-
ringfiigig reduziert. Hier steht zunehmend die Wert-
entwicklung der Anlageobjekte im Mittelpunkt, die in
Anbetracht des positiven Konjunkturumfelds die
Mboglichkeit entsprechender Mietanpassungen einbe-
zieht.

Die von den Investoren bevorzugte Diversifizierungs-
strategie iber Investments in Immobilienobjekte ab-
seits der Metropolen riickt den hohen Stellenwert der
langjdhrigen, intensiven Zusammenarbeit der Vorgin-
gerinstitute der DZ HYP mit rund 80 Prozent der
Volksbanken und Raiffeisenbanken im Bundesgebiet
in den Blickpunkt.

Die ausgeprigten Marktkenntnisse der Genossen-
schaftsbanken vor Ort sowie ihre Kundennihe finden
eine zielfihrende Erginzung in dem spezifischen Im-
mobilien-Know-how der DZ HYP, in ihren tiberregi-
onalen Netzwerken und Marktvergleichen zwischen
Wettbewerbern sowie in ihrer individuellen Risikoein-
schitzung. Unterstiitzt durch ihre Regionalzentren in
den sechs Wirtschaftsmetropolen und ihre weiteren
acht Regionalbiiros erweist sich die DZ HYP zudem
als verldsslicher Partner der Genossenschaftsbanken in
den Regionen. Dabei bietet die dezentrale Marktauf-
stellung des Immobilienfinanzierers im Hinblick auf
die Allokation der Risiken den Vorteil, Kreditportfo-
lios regional nach Branchen und Kundengruppen
stirker differenzieren zu konnen.

Das Neugeschiftsvolumen der DZ HYP in der ge-
werblichen Immobilienfinanzierung der chemaligen
DG HYP belief sich im Berichtshalbjahr unter Wah-
rung eines unverindert konservativen, selektiven Vor-
gehens bei der Vergabe von gewerblichen Immobi-
lienkrediten insbesondere angesichts des anhaltend
herausfordernden Markt- und Wettbewerbsumfelds
auf 2,6 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 2,7 Mtd. €). Davon
entfielen 2,5 Mrd. € (1. Halbjahr 2017: 2,6 Mrd. €) auf
den deutschen Markt.

Die kontinuierliche Intensivierung der Zusammenar-
beit und die gemeinsame Marktbearbeitung mit den
Volksbanken und Raiffeisenbanken in der gewerbli-
chen Immobilienfinanzierung der vormaligen

DG HYP erméglichten der DZ HYP mit einem Vo-
lumen in Héhe von 1,6 Mtd. € (1. Halbjahr 2017:

1,5 Mrd. €) den weiteren Ausbau des gemeinschaftlich
dargestellten Kreditgeschiifts.

Das Immobilienfinanzierungsgeschift der vormaligen
WL BANK mit den privaten Kunden, mit den Fonds
und Investoren und mit den Wohnungsunternehmen
war von einer weiterhin hohen, aber infolge steigender
Zinsen sich leicht entspannenden Nachfrage geprigt.
Der Wettbewerb zieht durch neue Marktteilnehmert,
insbesondere Versicherer, auf der Suche nach Anlage-
optionen, weiter an. Bei einer zugleich nach wie vor
vorsichtigen Risikopolitik konnte das Immobilienkre-
ditgeschift der vormaligen WL BANK mit Privatkun-
den, mit der Institutionellen Wohnungswirtschaft
sowie mit Fonds und Investoren im ersten Halbjahr
2018 auf ein Volumen von 2,1 Mtd. € (1. Halbjahr
2017: 1,8 Mrd. €) gesteigert werden.
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Das Immobilienkreditgeschift der vormaligen

WL BANK war auch im ersten Halbjahr 2018 von
dem Wunsch der Anleger nach langfristigen Zinsbin-
dungen geprigt. Wihrend bei Zinsbindungen von bis
zu 10 Jahren eine Vielzahl von Volksbanken und
Raiffeisenbanken eigene Mittel anbietet, gewinnt das
Vermittlungsgeschift mit der DZ HYP aufgrund der
besseren Refinanzierungsmoglichkeiten bei langfristi-
gen Zinsbindungen von 15 bis 30 Jahren weiterhin an
Bedeutung.

Innerhalb der DZ BANK Gruppe nimmt die

DZ HYP zudem die Kompetenzcenter-Funktion fiir
das Geschift mit 6ffentlichen Kunden waht. Hierun-
ter ist vor allem das Geschift mit inlindischen kom-
munalen Gebietskérperschaften sowie deren rechtlich
unselbstindigen Eigenbetrieben zu verstehen, die
unter enger Einbindung der Volksbanken und Raiffei-
senbanken bundesweit betreut werden. Im Berichts-
zeitraum generierte die DZ HYP im Kommunalkre-
ditgeschift mit rund 7.000 Kunden insgesamt ein
Neugeschiftsvolumen von 0,4 Mrd. € (1. Halbjahr
2017: 0,4 Mxd. €).

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten verzeichnete im Berichtshalbjahr einen
Ergebniseffekt in Hohe von 30 Mio. € (1. Halbjahr
2017: 161 Mio. €). Dieser resultiert aus verdnderten
Creditspreads fiir Anleihen aus den Peripheriestaaten
des Euro-Raums sowie dartiber hinaus aus positiven
Ergebniseffekten aus den zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten fremden Wertpapieren, Kommunalkredi-
ten und eigenen Emissionen.

Die im Berichtshalbjahr gemdf3 IFRS 9 ermittelte Ri-
sikovorsorge weist eine Nettoauflosung in Héhe von
insgesamt 4 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 7 Mio. €) mit
einer Nettoauflésung der Risikovorsorge fir Forde-
rungen an Kunden in Héhe von 2 Mio. €, einer Netto-
auflésung der Risikovorsorge fiir Finanzanlagen in
Héhe von 3 Mio. € sowie einer Nettozufiihrung in
Hohe von -1 Mio. € in der Sonstigen Risikovorsorge
im Kreditgeschift auf.

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um
36 Mio. € auf -162 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-126 Mio. €). Sie nahmen in den Personalaufwendun-
gen um 3 Mio. € auf -49 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-46 Mio. €) zu. Die sonstigen Verwaltungsaufwendun-
gen legten um 33 Mio. € auf -113 Mio. € (1. Halbjahr
2017: -80 Mio. €) zu. Dabei war insbesondere ein um

25 Mio. € auf -47 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -22 Mio. €)
gestiegener Aufwand fir Beratungsdienstleistungen zu
verzeichnen. Zu den Beratungsaufwendungen gehor-
ten in Héhe von -33,7 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-7,0 Mio. €) Leistungen aus dem Projekt ,,Portfolioin-
tegration gewerbliche Immobilienfinanzierung®, das
Aufwendungen aus der Einbringung des gewerblichen
Immobilienportfolios der vormaligen WGZ BANK in
die vormalige DG HYP beriicksichtigt, sowie aus dem
Projekt ,,Neuordnung Immobiliengeschift®, das die
erforderlichen Beratungs- und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Fusion zwischen der vormali-
gen DG HYP und der vormaligen WL BANK bein-
haltet.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich im Berichtshalb-
jahr um -172 Mio. € auf 164 Mio. € (1. Halbjahr 2017:
336 Mio. €) vermindert. Fir diese Ergebnisreduzierung
ist vorrangig die Verringerung im Sonstigen Bewer-
tungsergebnis aus Finanzinstrumenten mit den oben
genannten Hinflussfaktoren ursichlich.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeit-
raums belief sich auf 50,3 Prozent (1. Halbjahr 2017:
27,7 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 22,8 Prozent
(1. Halbjahr 2017: 45,3 Prozent).

3.2.5 DZ PRIVATBANK

Der Zinsuiberschuss der DZ PRIVATBANK ver-
minderte sich um -45,0 Prozent auf 33 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 60 Mio. €).

Der Riickgang im Zinstiberschuss resultiert nahezu
ausschlieBlich daraus, dass im Ausweis fiir das Be-
richtshalbjahr erstmalig die Vermittlungsprovisionen
des zinstragenden Geschifts (1. Halbjahr 2018:

-20,5 Mio. €; 1. Halbjahr 2017: -29,3 Mio. €) enthalten
sind. Im ersten Halbjahr des Vorjahres wurden diese
unter dem Posten Provisionstiberschuss berticksichtigt.
Belastend fiir den Zinstberschuss des ersten Halbjah-
res 2018 wirkten ferner das weiterhin niedrige Zinsni-
veau, eine nach wie vor risikobewusste Anlagestrategie
sowie das Auslaufen héher verzinslicher Wertpapier-
positionen.

Die DZ PRIVATBANK fungiert im zinsabhingigen
Geschift als Kompetenzzentrum fir die Wihrungsfi-
nanzierung und -anlage. Das durchschnittliche Kredit-
volumen des avalierten LuxCredit-Geschifts war im
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Berichtszeitraum mit einem Betrag von 4,4 Mrd. €
gegentiber dem Wert des ersten Halbjahres 2017
(4,8 Mrd. €) leicht riickldufig.

Die Kootdination der subsididren Zusammenat-

beit mit den Genossenschaftsbanken in Deutsch-
land erfolgt Giber die zehn Niederlassungen der

DZ PRIVATBANK in Berlin, Disseldorf, Frankfurt,
Hamburg, Hannover, Leipzig, Miinchen, Nirnberg,
Oldenburg und Stuttgart.

Der Provisionsiiberschuss nahm um +51,6 Prozent
auf 94 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 62 Mio. €) zu.

Die Zunahme im Provisionstberschuss ist maB3geblich
auf den oben genannten, im Berichtshalbjahr erstmalig
erfolgten Ausweis der Vermittlerprovisionen des zins-
tragenden Geschifts (1. Halbjahr 2018: -26,5 Mio. €;
1. Halbjahr 2017: -29,3 Mio. €) im Posten Zinsiiber-
schuss zutrlickzufiihren. Des Weiteren haben sich die
Provisionsertrige aus dem Fonds-Dienstleistungsge-
schift sowie aus dem Private Banking erhoht.

Das betreute Fondsvolumen lag zum 30. Juni 2018 bei
108,5 Mtd. € (31. Dezember 2017: 108,8 Mtd. €). Die
Anzahl der Fondsmandate belief sich zum 30. Juni
2018 auf 583 Mandate (31. Dezember 2017: 579 Man-
date).

Die verwalteten Anlagemittel von vermégenden Pri-
vatkunden legten zum Ende des ersten Halbjahres
2018 mit einem Betrag von 17,5 Mrd. € gegentiber
dem Ausweis zum 31. Dezember 2017 in Hohe von
17,3 Mtd. € leicht zu. Das verwaltete Anlagevermdogen
umfasst das Wertpapier-, Derivate- und Einlagevolu-
men der Kunden im Geschiftsfeld Private Banking.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten verminderte sich marktbedingt um
7 Mio. € auf -2 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 5 Mio. €).

Die Ermifigung der Verwaltungsaufwendungen um
1 Mio. € auf -115 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-116 Mio. €) resultiert aus einer geringfiigicen Redu-
zierung der Personalaufwendungen (um 1 Mio. € auf
-64 Mio. €). Die Sachaufwendungen in Héhe von

-46 Mio.€ (1. Halbjahr 2017: -47 Mio. €) haben sich
trotz erhohter regulatorischer Abgaben und IT-Kosten
gegentiber dem ersten Halbjahr des Vorjahres leicht
vermindert. Die Abschreibungen nahmen um 1 Mio. €
auf -5 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -4 Mio. €) zu.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Héhe von
-7 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -6 Mio. €) beinhaltet im
Wesentlichen planmiflige Abschreibungen auf erwor-
bene Kundenbezichungen in Héhe von -8 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: -8 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern verringerte sich mit Blick
auf die vorstehend erlduterten Einflussfaktoren um

-4 Mio. € auf 8 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 12 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation im Berichtshalbjahr
belief sich in der DZ PRIVATBANK auf 93,5 Pro-
zent (1. Halbjahr 2017: 90,6 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 4,6 Prozent
(1. Halbjahr 2017: 8,4 Prozent).

3.2.6 R+V

Die Verdienten Beitrige aus dem Versicherungs-
geschift erhéhten sich um +9,6 Prozent auf

8.115 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 7.403 Mio. €). Damit
wurde das bereits anspruchsvolle Beitragsniveau des
ersten Halbjahres 2017 tbertroffen.

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschift der
R+V wurden die Beitragseinnahmen um +12,3 Pro-
zent auf 4.059 Mio. € gesteigert.

Im Lebensversicherungsgeschift stiegen die Beitrags-
einnahmen um +12,8 Prozent auf 3.765 Mio. €. Der
Zuwachs geht im Wesentlichen auf Einmalbeitrige,
vor allem betreffend die Produktlinien Performance
Rente und bAV, bei einem gleichzeitigen Beitragsriick-
gang in den Geschiftsfeldern klassische und fondsge-
bundene Produkte zurtick.

In der R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden,
legten die Beitragseinnahmen um +6,1 Prozent auf
294 Mio. € zu. Hierbei wiesen vor allem die Kranken-
vollversicherungen und die betrieblichen Krankenver-

sicherungen ein erfreuliches Wachstum gegentiber
dem Vortjahreshalbjahr auf.

Im Schaden- und Unfallversicherungsgeschift ver-
zeichneten die Beitragseinnahmen eine Ausweitung
um +4,5 Prozent auf 2.918 Mio. €. Wachstumstriger
waren hier insbesondere die Bereiche Kraftfahrtversi-
cherung und Firmenhaftpflicht.

In der Ubernommenen Riickversicherung nahmen die
verdienten Beitrdge gegentiber dem Vergleichszeit-
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raum des Vorjahres zu, und zwar in Héhe von

+14,3 Prozent auf 1.138 Mio. €. Die maligeblichen
Treiber waren die Kraftfahrt-Sparten sowie die Sparte
Kredit/Kaution.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige
Ergebnis der Versicherungsunternehmen vermin-
derte sich um -32,6 Prozent auf 1.269 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: 1.883 Mio. €).

Das langfristige Zinsniveau ist im Berichtshalbjahr seit
Jahresbeginn 2018 angestiegen, wenngleich es zum
Ende des Berichtszeitraums wieder auf dem Niveau
von Ende Juni 2017 lag. Die fir die R+V relevanten
Aktienmirkte haben sich im Vetlauf des ersten Halb-
jahres 2018 schlechter entwickelt als im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres. Die Entwicklung des Euro ge-
gentiber verschiedenen Wihrungen verlief in den ers-
ten 6 Monaten 2018 insgesamt merklich glinstiger als
im ersten Halbjahr 2017.

Insgesamt resultierte aus diesen Entwicklungen im
Berichtszeitraum im Wesentlichen ein um -414 Mio. €
auf -196 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 218 Mio. €) ver-
mindertes nicht realisiertes Ergebnis sowie ein um
-622 Mio. € auf 89 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

711 Mio. €) verringerter Ergebnisbeitrag aus Ab-
gingen von Finanzanlagen. Zudem wurden mit

1.192 Mio. € um -62 Mio. € geringere laufende Ertrige
erzielt (1. Halbjahr 2017: 1.254 Mio. €). Gegenlaufig
haben sich die Abschreibungen gegentiber dem Vor-
jahreshalbjahr um 40 Mio. € auf -23 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: -63 Mio. €) reduziert sowie das Wihrungs-
ergebnis um 506 Mio. € auf 122 Mio. € (1. Halbjahr
2017: -384 Mio. €) deutlich verbessert.

Die Verinderung des Kapitalanlageergebnisses wirkte
sich infolge gegenldufiger Effekte aufgrund der Be-
ricksichtigung von Riickstellungen fiir Beitragsricker-
stattungen insbesondere im Geschiftsbereich Leben/
Kranken sowie der Anspriche der Versicherungsneh-
mer im fondsgebundenen Lebensversicherungsge-
schift in dem nachfolgend dargestellten Posten ,,Ver-
sicherungsleistungen® jedoch nur zum Teil auf das
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift vor Steuern
des Berichtshalbjahres aus.

Die Versicherungsleistungen in Hohe von
-7.709 Mio. € lagen um +2,2 Prozent iiber dem Wert
fir das erste Halbjahr 2017 in Héhe von -7.543 Mio. €.

Bei den Personenversicherungsunternehmen waren
insbesondere korrespondierend zu der Entwicklung
der Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus
Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnisses der Versi-
cherungsunternehmen héhere versicherungstechni-
sche Rickstellungen zu dotieren. Des Weiteren wurde
der Zinszusatzriickstellung ein Betrag in Héhe von

534 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 341 Mio. €) zugefiihrt.

Im Geschiftsbereich Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschift haben die Stiirme ,,Friederike® und
,,Burglind*“ das Ergebnis des Berichtszeitraumes mit
rund 100 Mio. € sowie ,,Wilma“ und ,,Yvonne® mit
rund 40 Mio. € belastet.

In der Ubernommenen Rickversicherung entwickelte
sich das Geschift in Europa insgesamt positiv. Insbe-
sondere im Vereinigten Kénigreich wurde ein starkes
Wachstum erreicht. Ebenso verzeichnete die Region
Asien einen erfreulichen Geschiftsverlauf, wihrend
sich fir die anderen Regionen ein Ergebnisriickgang
ergab.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
haben im Rahmen der gew6hnlichen Geschiftstitig-
keit in allen Geschiftsbereichen, insbesondere jedoch
im Schaden- und Unfallversicherungsgeschift, um
+4,1 Prozent auf -1.406 Mio. € (1. Halbjahr 2017:
-1.350 Mio. €) zugenommen.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich im Berichtshalb-
jahr vor dem Hintergrund der oben genannten Ein-
flussfaktoren um -115 Mio. € auf 274 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: 389 Mio. €) verringert.

3.2.7 TeamBank

Der Zinsiiberschuss der TeamBank lag mit einem
Betrag von 221 Mio. € infolge eines héheren Bestands
im easyCredit um +4,7 Prozent iber dem Wert des
ersten Halbjahres 2017 in Héhe von 211 Mio. €.

Der Ratenkreditspezialist der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe konnte im Berichtshalbjahr von einer
regen Konsumnachfrage profitieren, die wiederum
durch eine anhaltend stabile Inlandskonjunktur mit
niedrigen Zinsen und steigenden Reall6hnen begiins-
tigt wurde.

Auch im ersten Halbjahr 2018 sah sich die TeamBank
dem voranschreitenden digitalen Wandel und den
damit verbundenen technologischen Herausforderun-
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gen gegeniiber. In diesem Umfeld fokussierten sich
neue Anbieter, insbesondere Onlineportale, auf das
Ratenkreditgeschift als bevorzugtes Geschiftsfeld.
Damit hat sich der am Markt bereits vorhandene
Wettbewerb nochmals splirbar verstirkt.

Trotz dieser anspruchsvollen Rahmenbedingungen ist
es der TeamBank in den ersten 6 Monaten 2018 ge-
lungen, ihre Kundenforderungen um +3,2 Prozent auf
8.217 Mio. € (31. Dezember 2017: 7.966 Mio. €) merk-
lich zu steigern. Gleichzeitig legte die Anzahl der
Kunden um weitere 31.000 auf 864.000 zu.

Diese positive Entwicklung hat ihre Grundlage in der
konsequenten Ausrichtung der Geschiftstitigkeit an
dem Alleinstellungsmerkmal einer umfassenden Fair-
ness-Positionierung als gelebter genossenschaftlicher
Wertekanon im Schulterschluss mit den Volksbanken
und Raiffeisenbanken. Die Zusammenarbeit mit 809
der insgesamt 912 inldndischen Genossenschaftsban-
ken und mit derzeit 105 Partnerbanken in Osterreich
bestitigt das bewihrte, auf vertrauensvoller Partner-
schaft basierende Geschiftsmodell.

Dabei stand das Berichtshalbjahr im Zeichen der
marktaddquaten und konsequent vom Kunden her
gedachten Ausrichtung der Geschiftstitigkeit auf die
Anforderungen der Digitalisierung. Mit der forcierten
Vernetzung aller Kundenzugangswege — mobil, online
und offline — erhalten die Kunden in einem digitalen
Okosystem fiir Liquidititsmanagement einfach, tiberall
und zu jeder Zeit Zugang zu Liquiditdt und Services.
Das von der TeamBank implementierte digitale Oko-
system dient dazu, die bestehenden Kundenkontakte
zu festigen und vorhandene Kundenpotenziale ver-
stirkt auszuschépfen sowie neue Kunden fiir die Ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe zu gewinnen.

Mit dem medienbruchfreien Bezahlverfahren
Ratenkauf by easyCredit bietet die TeamBank als
bisher einziger Anbieter sowohl im E-Commerce als
auch am Point of Sale eine einheitlich gestaltete und
einfache Teilzahlungslésung an. Des Weiteren stellt die
innovative, mitdenkende Personal-Finance-Manage-
ment-App fymio dem Kunden eine Liquidititsvoraus-
schau auf der Basis ciner intelligenten Analyse der
Umsitze aller seiner Konten zur Verfiigung.

Einen weiteren Meilenstein auf dem Weg zum voll-
stindigen digitalen Kundenprozess stellt der seit Feb-
ruar 2018 von der TeamBank im Pilotverfahren ange-

botene Kreditverkauf basierend auf Kontoumsatzda-
ten bis zu einer Kredithéhe von 3.000 € dar. Fir den
Kunden ergeben sich damit die Vorteile eines deutlich
geringeren Erfassungsaufwands und einer damit ein-
hergehenden Zeitersparnis.

Die Marktprisenz ihrer im Kundengeschift mit Erfolg
verankerten Produktvarianten hat die TeamBank auch
im ersten Halbjahr 2018 weiter vertieft. Zusitzlich zur
Finanzreserve mit Kreditkarte profitieren die Kunden
seit Oktober 2016 auch von der easyCredit-Finanzre-
serve ohne Karte mit kostenloser Bereitstellung einer
Liquidititsreserve bei einfacher Abrufaktion. Zum

30. Juni 2018 hatten sich rund 191.000 Kunden eine
easyCredit-Finanzreserve gesichert oder bereits als
faire und flexible Finanzierungsmdoglichkeit genutzt.
Damit wurden bereits 12 Prozent des Neugeschifts
tber die easyCredit-Finanzreserve generiert.

Mit dem innovativen Beratungskonzept des easyCre-
dit-Liquiditdtsberaters gewinnt der genossenschaftliche
Gedanke weiter an Gewicht. Im ersten Halbjahr 2018
wurden rund 60.000 Mitglieder geférdert. Davon
konnten rund 9.000 Mitglieder neu fiir die Genossen-
schaftliche FinanzGruppe gewonnen werden.

Der Provisionsiiberschuss hat sich um -8 Mio. € auf
-5 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 3 Mio. €) vermindert.

Diese Verinderung ist im Wesentlichen auf das
geringere Neugeschift und die damit einhergehenden
geringeren Provisionsertrige aus Schutzbriefab-
schliissen zurtickzufuhren.

Die Risikovorsorge, im Berichtshalbjahr gemil3
IFRS 9 ermittelt, unterschritt mit einem Betrag in
Hohe von -32 Mio. € um 2 Mio. € den Ausweis fiir
den vergleichbaren Vorjahreszeitraum in Héhe von
-34 Mio. €. Dies ist maB3geblich auf das niedrigere
Bestandswachstum im easyCredit im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum zuriickzufithren.

Die Verwaltungsaufwendungen sind wie geplant
um 7 Mio. € auf -112 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-105 Mio. €) gestiegen, wobei die Personalaufwendun-
gen um 3 Mio. € auf -45 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-42 Mio. €) und die sonstigen Verwaltungsaufwendun-
gen vor allem aufgrund gestiegener EDV-, Prifungs-
und Beratungsaufwendungen sowie héherer Aufwen-
dungen fur Fremdleistungen um 4 Mio. € auf

-67 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -63 Mio. €) zunahmen.
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Das Ergebnis vor Steuern lag im ersten Halbjahr
2018 mit einem Betrag von 76 Mio. € infolge der oben
genannten Einflussfaktoren um -2 Mio. € knapp unter
dem Wert des ersten Halbjahres 2017 in Héhe von

78 Mio. €.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeit-
raums betrug in der TeamBank 50,9 Prozent
(1. Halbjahr 2017: 48,4 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf
34,2 Prozent (1. Halbjahr 2017: 36,8 Prozent).

3.2.8 UMH

Der Provisionsiiberschuss der UMH verringerte sich
um -6,0 Prozent auf 705 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

750 Mio. €).

Die Verinderung des Provisionstiberschusses resultiert
im Wesentlichen aus den folgenden Einflussfaktoren:
Vor dem Hintergrund des Anstiegs der durchschnittli-
chen Assets under Management der Union Investment
Gruppe um 26,7 Mrd. € auf 328,9 Mrd. € (1. Halbjahr
2017: 302,2 Mtd. €) hat sich der erzielte volumenab-
hingige Ergebnisbeitrag gegeniiber dem Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres deutlich erhéht. Er belief sich
im ersten Halbjahr 2018 auf 89,5 Prozent des Provi-
sionstliberschusses.

Die Assets under Management der Union Investment
Gruppe umfassen das zum aktuellen Marktwert bewer-
tete Vermogen und Wertpapierportfolios, auch als
freie Assets oder Vermogensverwaltung bezeichnet,
fur die die Union Investment Anlageempfehlungen
(Advisory) bietet oder die Portfolio-Management-
Verantwortung (Insourcing) trigt. Das Vermogen wird
sowohl fiir Dritte als auch im Namen des Konzerns
gemanagt (gesteuert). Verinderungen des gemanagten
(gesteuerten) Vermdgens entstehen unter anderem
durch Nettomittelfliisse, Kursverinderungen und
Wechselkurseffekte.

Zudem lagen die Ertrige aus erfolgsabhingiger Ver-
waltungsverglitung im Berichtshalbjahr deutlich unter
dem Niveau des Vergleichszeitraums. Die Ertrige aus
Transaktionsverglitung bei den Immobilienfonds ver-
ringerten sich gegentiber dem ersten Halbjahr 2017.

Die globalen Kapitalmirkte waren in den ersten
6 Monaten 2018 von einer gegentiber dem vorange-
gangenen zweiten Halbjahr 2017 deutlich stirkeren

Volatilitit gekennzeichnet. Wichtige Einflussfaktoren
waren untet anderem zunehmende internationale
Handelskonflikte, politische Ereignisse wie die Regie-
rungsbildung in Italien und die Aufkiindigung des
Iran-Abkommens durch die USA sowie eine sich ab-
zeichnende Anderung der geldpolitischen Ausrichtung
der EZB. In diesem Umfeld schwichten sich die
Wachstumsaussichten fiit den Euro-Raum und fir
Deutschland seit Jahresbeginn leicht ab.

In diesem von zunehmender Unsicherheit geprigten
Umfeld trafen die Anlagel6sungen von Union Invest-
ment als bevorzugtes Instrument der langfristigen
Kapitalanlage auf eine erh6hte Aufmerksambkeit. Ins-
besondere bei privaten Kunden riickten die Invest-
mentfonds von Union Investment verstirkt als geeig-
netes Instrument in den Blickpunkt, um die zinslastige
Geldanlage schrittweise um Substanz- und Sachwerte
zu erginzen und damit weitere Fortschritte auf dem
Weg der Evolution des Sparens zu erzielen.

Dieser Trend wird von der dynamischen Entwicklung
im Privatkundenneugeschift im Berichtshalbjahr in
eindrucksvoller Weise bestitigt. Gegentiber dem an-
spruchsvollen Niveau des ersten Halbjahres des Vor-
jahres mit einem Nettoabsatz von 4,1 Mrd. € wurden
im Berichtszeitraum weitere Nettomittelzuflusse in
Hoéhe von 4,7 Mrd. € hinzugewonnen. Diese erfolgrei-
che Entwicklung ist vor allem das Ergebnis einer lang-
jahrigen vertrauensvollen Zusammenarbeit mit den
lokalen Genossenschaftsbanken, deren Kompetenz
und ausgeprigte Verlisslichkeit sich erneut als stabiler
Anker in den mannigfalticen Kundenbeziechungen
erwiesen haben.

Auch im ersten Halbjahr 2018 vereinigten die auf das
jeweilige Sicherheitsbediirfnis des Kunden ausgerichte-
ten sechs verschiedenen Produktvarianten der innova-
tiven Produktreihe der PrivatFonds ein hohes Kun-
deninteresse auf sich. Die Multi-Asset-Lésungen von
Union Investment, die sich in der anhaltenden Tief-
zinsphase als ein begehrtes Anlageinstrument bewihrt
haben, verzeichneten einen Nettomittelzufluss in Ho-
he von 2,2 Mrd. € bei einem zum 30. Juni 2018 um
+1,6 Mrd. € auf 22,5 Mrd. € (31. Dezember 2017:
20,9 Mrd. €) gestiegenen Bestand.

Als eine weitere Form der Diversifizierung der Geld-
anlage waren auch die in Sachwerte investierenden
Offenen Immobilienfonds der Union Investment
Gruppe gefragt. Die drei Offenen Immobilien-
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Publikumsfonds und der im Juli 2017 aufgelegte Fonds
Unilmmo:Wohnen ZBI, mit dem das Investitions-
spektrum auf der Immobilienseite um das Angebot
Wohnen erweitert wurde, generierten im Privatkun-

dengeschift ein Nettoneugeschift in Hohe von
0,5 Mrd. €.

Eine tiberaus lohnende Anlageform fiir den langfristi-
gen Vermogensaufbau in Zeiten niedriger Zinsen
stellen die Fondssparpline von Union Investment dar,
die den Kunden auf Basis eines ausgewogenen und
breit diversifizierten Investments die Chance auf eine
uber die Laufzeit erreichbare auskommliche Rendite
erméglichen. Die Zahl der klassischen Fondssparpla-
ne stieg bis zum Ende des Berichtszeitraums auf

2,1 Millionen Vertrige bei einer Zunahme des 12-
Monats-Sparvolumens auf 3,9 Mrd. € (30. Juni 2017:
3,3 Mtd. €).

Daneben steuerte die fondsbasierte Riester-Rente
(UniProfiRente und UniProfiRente Select) des Markt-
fihrers Union Investment Gruppe mit Nettomittelzu-
flissen von 0,6 Mrd. € auch im Berichtshalbjahr einen
maf3geblichen Beitrag zum gesamten Nettoabsatz im
Privatkundengeschift bei. Das Bestandsvolumen der
Lésungen zur Riester-Rente legte im ersten Halbjahr
2018 um +0,7 Mrd. € auf 17,2 Mtd. € (31. Dezem-
ber 2017: 16,5 Mtd. €) zu.

Im institutionellen Geschift hat die Union Investment
Gruppe einen Nettoabsatz in Héhe von 6,6 Mrd. €

(1. Halbjahr 2017: 9,9 Mrd. €) fur sich verbuchen kén-
nen. Dabei sind im ersten Halbjahr 2018 insgesamt

22 neue institutionelle Kunden akquiriert worden.

In Zeiten von anhaltendem Niedrigzins und steigender
Komplexitit an den Bérsen schreitet die Diversifizie-
rung der institutionellen Kundenportfolios merklich
voran. Die Kundendepots weisen insgesamt eine er-
héhte Anzahl von Anlageklassen und eine breitere
Linderallokation auf. Gefragt waren im ersten Halb-
jahr 2018 vor allem Produkte, die héhere Risikopri-
mien boten, wobei insbesondere Fonds mit Schwer-
punkt Verbriefungen auf vermehrte Nachfrage stiefen.
Lebhaft war auch die Nachfrage nach Wandelanleihe-
fonds. Immobilien-Fondslésungen wurden weiter von
vielen institutionellen Anlegern gesucht, wobei das
limitierte Angebot an Objekten mit addquatem Er-
trags-Risiko-Profil die Investitionsaktivitdt bremste.
Neben diesen langfristig angelegten Strategien nutzten
viele institutionelle Kunden auch Geldmarkt- und

geldmarktnahe Fonds, um ihre liquiden Assets zu
managen.

Ein weiter steigendes Interesse der institutionellen
Kunden galt nachhaltigen Lésungen. Anders als in den
Anfangsjahren der nachhaltigen Kapitalanlage rtickt
neben ethischen, sozialen und 6kologischen Aspekten
nunmeht stark die 6konomische Dimension in den
Fokus der Investoren. Hierzu bindet Union Invest-
ment Nachhaltigkeitskriterien mittlerweile systema-
tisch in den Investmentprozess ein, wobei die diesbe-
ziigliche Expertise auch in klassische Portfoliostrate-
glen integriert wird. Insgesamt waren bei Union In-
vestment als einem der in Deutschland fihrenden
Asset-Manager zum Ende des Berichtszeitraums

42,1 Mrd. € (31. Dezember 2017: 33,5 Mrd. €) nach
Nachhaltigkeitskriterien angelegt. Dies entspricht ei-
nem Anstieg von +25,7 Prozent.

Dartber hinaus zeigte sich die hohe Wertschitzung,
die die Union Investment Gruppe als professioneller
Risiko- und Portfoliomanager erfihrt, vor allem auch
in dem starken Zuspruch gegeniiber Wertsicherungs-
konzepten, die zum Ende des ersten Halbjahres 2018
ein Volumen von 26,5 Mrd. € (31. Dezember 2017:
25,4 Mrd. €) auswiesen.

Die Verminderung des Sonstigen Bewertungser-
gebnisses aus Finanzinstrumenten um -24 Mio. €
auf -22 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 2 Mio. €) erklirt sich
im Wesentlichen aus einem negativen Wertbeitrag der
Eigenanlagen. Gleichzeitig erthéhten sich die Aufwen-
dungen fur die bewerteten Garantieversprechen im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum.

Die Zunahme der Verwaltungsaufwendungen um
32 Mio. € auf -425 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

-393 Mio. €) resultiert bei den Personalaufwendungen
(Anstieg um 11 Mio. € auf -198 Mio. €) mal3geblich
aus den durchschnittlichen Gehaltsanpassungen
sowie der Besetzung neuer und offener Stellen. Der
Erhohung der sonstigen Verwaltungsaufwendungen
(Zuwachs um 21 Mio. € auf -227 Mio. €) ist insbeson-
dere auf héhere Aufwendungen fiir Research (fiir
externe Researchstudien) und Birobetrieb zuriickzu-
fihren.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich
um 16 Mio. € auf 16 Mio. €. Der Ausweis fir das erste
Halbjahr 2017 in Héhe von 0 Mio. € berticksichtigte
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vor allem Belastungen aus dem Interessenausgleich
Next Generation Sourcing.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich mal3geblich auf-
grund der oben erlduterten Verdnderungen insgesamt
um -89 Mio. € auf 273 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

362 Mio. €) vermindert.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjah-
res belief sich auf 60,9 Prozent (1. Halbjahr 2017:
52,0 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug >100,0 Prozent
(1. Halbjahr 2017: >100,0 Prozent).

3.2.9 VR LEASING

Der Zinsiiberschuss der VR LEASING erhohte sich
um +8,6 Prozent auf 76 Mio. € (1. Halbjahr 2017:

70 Mio. €).

Die Zunahme des Zinstuberschusses resultiert nahezu
vollstindig aus einem Anstieg im Kerngeschift, insbe-
sondere vor dem Hintergrund stark gestiegener Volu-
mina bei dem digital gestiitzten Produkt VR Smart
flexibel (bis Juli 2018: VR Leasing flexibel), dem ein
geringfigiger Riickgang des Zinsergebnisses in dem
strategickonform zurtckgefihrten Nicht-Kerngeschift
gegeniiberstand, zu dem die Bereiche Immobilienlea-
sing, Autohindler- und Autoflottengeschift, Zentral-
regulierung, BFL Leasing und das Finanzierungsge-
schift bei Leasing und Mietkauf tber 750.000 € so-
wie das Factoring- und das Auslandsgeschift der

VR LEASING zihlen.

Die Marktstrategie der VR LEASING zielt im Be-
richtshalbjahr auf die Transformation zum Digitalen
Gewerbekundenfinanzierer ab. Dabei ist die Geschifts-
tatigkeit der VR LEASING auf eine subsididre Unter-
stiitzung des genossenschaftlichen Bankensektors mit
einer innovativen Produktpalette ausgerichtet, die im
digitalen Zeitalter marktkonform sowohl im kleinteili-
gen als auch im gro3volumigen Bereich auf einfache,
schnelle und passgenaue Finanzierungslésungen fiir
den regional verwurzelten deutschen Mittelstand setzt.
Das Produktangebot umfasst Leasing, Mietkauf und
Kredit sowie digitale Services rund um den Finanzie-
rungsalltag von Geschifts- und Gewerbekunden.

Mit den verschiedenen digital gestiitzten Lésungen
sollen die Banken der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe darin unterstiitzt werden, die bei ihren

Geschifts- und Gewerbekunden bestehenden Ertrags-
potentiale noch besser auszuschépfen. So kénnen die
Genossenschaftsbanken auf Basis der digitalen Platt-
form VR LeasyOnline, die tiber eine integrierte, auto-
matisierte Entscheidungsfindung verfiigt, tber Finan-
zierungsanfragen insbesondere ihrer Geschifts- und
Gewerbekunden bis zu einem Betrag von 250.000 €
innerhalb weniger Minuten entscheiden.

Eine besonders flexible bezichungsweise schnelle
Sofortfinanzierung bis zu einem Betrag von 60.000 €
steht dem Kunden tber VR LeasyOnline sowohl mit
der Objektfinanzierung VR Smart express (bis Juli
2018: VR Leasing express) als auch mit dem Unter-
nehmerkredit VR Smart flexibel (bis Juli 2018:

VR Leasing flexibel) zur Verfiigung. Hierbei wurde der
maximale Finanzierungsrahmen fiir das Angebot

VR Smart express im Juli 2018 auf 250.000 € ausge-

weltet.

Den zunehmenden Stellenwert der Onlinefinanzie-
rung verdeutlicht der Volumenanstieg des im ersten
Halbjahr 2018 mit den Genossenschaftsbanken abge-
schlossenen Onlinegeschifts (Leasing- und Kreditge-
schift) in Héhe von +9,9 Prozent (1. Halbjahr 2017:
+43,2 Prozent) gegeniiber dem vergleichbaren Vorjah-
reszeitraum. Der Anteil der online abgeschlossenen
Vertrige am gesamten Neugeschift (Leasing- und
Kreditgeschift) nahm von 83,4 Prozent im ersten
Halbjahr 2017 auf 85,2 Prozent im Berichtszeitraum
zu. Dabei schlie3t die Digitalisierung die persénliche
Kundenbeziehung nicht aus, vielmehr bekriftigen die
neuen digitalen Wege die genossenschaftliche Kun-
dennihe der regionalen Primirbanken.

Die Schnelllebigkeit am Markt im Zeitalter der Digita-
lisierung erfordert jedoch mit Blick auf die immer
kiirzeren Innovationszyklen eine kontinuietliche Wei-
terentwicklung der Losungen und Prozesse. Vor die-
sem Hintergrund gewinnt die innovative Onlinebe-
stellstrecke von VR LEASING an Bedeutung, die es
Geschiftskunden der Genossenschaftsbanken zum
ersten Mal ermdglicht, jederzeit tiber die Webseite
ihrer Volksbank oder Raiffeisenbank einen Kredit
online abzuschlief3en.

Dariiber hinaus hat die VR LEASING seit August
2017 mit dem SmartBuchhalter eine neue Applikation
am Markt eingefiihrt, die Selbstindigen und Kleinun-
ternechmern einen einfachen Uberblick tiber ihre finan-
zielle Situation verschaffen soll. Dieser Marktantritt
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soll mit dem VR-FinanzGuide der DZ BANK, einer
weiteren digitalen Anwendung fiir einfache Buchhal-
tung und Finanzplanung, zu einer noch leistungsfihi-
geren Angebotsalternative fiir die Firmenkunden der
Genossenschaftsbanken zusammengefiihrt werden.

Der Provisionsiiberschuss verringerte sich um
-3 Mio. € auf 5 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 8 Mio. €).

Utsidchlich fiir diese Verdnderung sind im Wesentli-
chen die geschiftsbedingt um +5 Mio. € auf

11 Mio. € erhohten, an die Volksbanken und die
Raiffeisenbanken zu leistenden Bestandsprovisionen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf

7 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 6 Mio. €). Es beinhaltete
im Berichtshalbjahr eine Wertauftholung in gleicher
Hohe im Rahmen der Fair-Value-Bewertung fiir die
nach der At-Equity-Methode einbezogene 50-Prozent-
Beteiligung der VR-LEASING AG an der VB-Leasing
International Holding GmbH, Wien (VBLI).

Die Aufwendungen zur Risikovorsorge in Hohe von
-2 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -6 Mio. €) entfallen mit

-2 Mio. € auf eine Nettozufithrung fiir Forderungen an
Kunden.

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich
insgesamt geringfiigig um 1 Mio. € auf -70 Mio. €

(1. Halbjahr 2017: -69 Mio. €) mit um 6 Mio. € auf
-38 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -44 Mio. €) reduzierten
Personalaufwendungen im Wesentlichen mit Blick auf
die verringerten Mitarbeiterkapazititen und mit um

7 Mio. € auf -32 Mio. € (1. Halbjahr 2017: -25 Mio. €)
gestiegenen sonstigen Verwaltungsaufwendungen,
mafgeblich bedingt durch hohere Beratungsaufwen-
dungen im Rahmen der Transformation zum Digitalen
Gewerbekundenfinanzierer.

Die Verminderung des Sonstigen betrieblichen
Ergebnisses um -19 Mio. € auf -15 Mio. € (1. Halb-
jahr 2017: 4 Mio. €) ist vor allem darauf zurtickzufiih-
ren, dass der Ausweis fiir das erste Halbjahr 2018
durch Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von
-12 Mio. € im Rahmen der Transformation zum Digi-
talen Gewerbekundenfinanzierer geprigt war.

Das Ergebnis vor Steuern der VR LEASING betrug
im Wesentlichen infolge der oben genannten Einfluss-
faktoren 1 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 13 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjah-
res betrug 95,9 Prozent (1. Halbjahr 2017: 78,4 Pro-
zent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 0,6 Pro-
zent (1. Halbjahr 2017: 8,1 Prozent).

3.2.10 Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen
konsolidierungsbedingten Anpassungen der Ge-
schiftssegmentergebnisse vor Steuern auf das Kon-
zernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsoli-
dierung konzerninterner Transaktionen sowie aus der
Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen nach der At-

Equity-Methode.

Die auf den Zinsiiberschuss entfallenden Anpassungen
resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung
konzerninterner Dividendenzahlungen und Ausschiit-
tungen auf konzerninterne Anteile stiller Gesellschaf-
ter sowie der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen
Schuldverschreibungen und Geldmarktpapieren, die
durch vom Emittenten abweichende Unternehmen der

DZ BANK Gruppe erworben wurden.

Die Konsolidierungen im Provisionsiiberschuss betref-
fen insbesondere das Provisionsgeschift der Team-
Bank und des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern
R+V.

Die tibrigen Anpassungen sind im Wesentlichen eben-
falls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung
zuruckzufiuhren.

Die Bilanzsumme der DZ BANK Gruppe nahm
zum 30. Juni 2018 um +32,6 Mtd. € oder +6,5 Pro-
zent auf 538,2 Mrd. € (31. Dezember 2017:

505,6 Mtd. €) zu. Die Bilanzsumme der DZ BANK
und der R+V legten um +24,0 Mrd. € bezichungswei-
se um +4,8 Mrd. € zu. Des Weiteren erhohte sich die
Bilanzsumme der BSH um +2,1 Mrd. € und diejenige
der DZ PRIVATBANK um +1,4 Mrd. €. Demgegen-
Uber verminderte sich die Bilanzsumme der DVB um
-1,9 Mrd. €.

Das Geschiftsvolumen, definiert als Summe aus der
Bilanzsumme, den Assets under Management der
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UMH zum 30. Juni 2018 in Héhe von 332,7 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 323,9 Mxd. €), den Finanzgaran-
tien und Kreditzusagen in Héhe von 62,6 Mrd. €

(31. Dezember 2017: 40,5 Mtd. €) sowie dem Volu-
men der Treuhandgeschifte in Héhe von 1,0 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 1,1 Mrd. €), belief sich auf
934,5 Mrd. € (31. Dezember 2017: 871,1 Mrd. €).

Die Forderungen an Kreditinstitute der DZ BANK
Gruppe erhéhten sich um +3,4 Mrd. € oder

+3,8 Prozent auf 92,8 Mrd. €. Die Forderungen an
inlindische Kreditinstitute stiegen um +2,5 Mrd. €
auf 86,2 Mrd. €, die Forderungen an auslindische
Kreditinstitute legten um +0,9 Mrd. € auf 6,6 Mrd. €
zu. Die jeweiligen Betrdge zum Votjahresultimo wur-
den angepasst (vergleiche Abschnitt 02 zum Anhang
dieses Konzernzwischenabschlusses).

Die Forderungen an Kunden der DZ BANK
Gruppe wuchsen um +3,2 Mrd. € oder +1,8 Prozent
auf 177,6 Mrtd. € an. Eine Zunahme der Kundenforde-
rungen ergab sich bei der BSH (+2,0 Mrd. €), der

DZ BANK (+1,1 Mtd. €), der DZ HYP (+0,4 Mtd. €)
und der TeamBank (+0,3 Mtd. €). Demgegeniiber
haben sich die Kundenforderungen der DVB verrin-
gert (-1,1 Mrd. €).

Die Handelsaktiva betrugen zum Ende des Berichts-
halbjahres 40,9 Mrd. € und verzeichneten damit einen
Zuwachs gegeniiber dem Stand zum 31. Dezember
2017 um +2.2 Mrtd. € oder +5,7 Prozent. Dabei haben
sich insbesondere die Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapiere um +2,4 Mrd. €
erhéht, wihrend sich die positiven Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten um -0,4 Mrd. € redu-
zierten.

Die Finanzanlagen nahmen um -7,7 Mrd. € oder
-13,3 Prozent auf 49,8 Mrd. € ab. Ursachlich fur diese
Verinderung war vor allem der um -7,4 Mrd. € riick
ldufige Bestand an Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapieren.

Die Kapitalanlagen der Versicherungsunterneh-
men sind um +4,7 Mrd. € oder +4,9 Prozent auf
101,1 Mtd. € (31. Dezember 2017: 96,4 Mrd. €) gestie-
gen. Dabei legten insbesondere die festverzinslichen
Wertpapiere um +3,1 Mrd. € auf 48,0 Mrd. € und die
Namensschuldverschreibungen um +1,0 Mrd. € auf
10,1 Mtd. € zu.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten verzeichneten in der DZ BANK Gruppe zum
30. Juni 2018 gegentiber dem Stand zum 31. De-
zember 2017 einen Anstieg um +8,2 Mrd. € oder
+6,0 Prozent auf 144,3 Mrd. € bei einem um

+1,7 Mrd. € auf 126,4 Mrd. € erhohten Bestand an
Verbindlichkeiten gegeniiber inldndischen Kreditin-
stituten und einem um +6,5 Mrd. € auf 17,9 Mrd. €
gestiegenen Bestand an Verbindlichkeiten gegentiber
auslindischen Kreditinstituten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wuch-
sen um +11,3 Mrd. € oder +8,9 Prozent auf

137,6 Mtd. € an. Eine Zunahme der Kundenverbind-
lichkeiten war in der DZ BANK (+8,6 Mrd. €), der
BSH (+1,7 Mrd. €) und der DZ PRIVATBANK
(+1,4 Mtd. €) zu verzeichnen, eine Abnahme hin-
gegen in der DZ HYP (-0,5 Mrd. €) und der DVB
(-0,3 Mxd. €).

ABB.3 - BILANZSUMME

in Mrd. €

30.06.2018 | 538,2 (+6,5 %)

31.12.2017 I 505,6

Die Verbrieften Verbindlichkeiten erreichten zum
Ende des Berichtszeitraums in der DZ BANK Grup-
pe einen Wert in Héhe von 69,9 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2017: 67,3 Mrd. €) mit einer Ausweitung des Be-
stands der anderen verbrieften Verbindlichkeiten

um +2,8 Mrd. € und einer Reduzierung der begebe-
nen Schuldverschreibungen um -0,2 Mrd. €.

Die Handelspassiva zeigten eine Verinderung in
Hoéhe von +6,5 Mrd. € oder +14,6 Prozent auf

50,8 Mrd. €. Diese Zunahme ist vorrangig auf die
Erhohung der Verbindlichkeiten aus Geldmarktge-
schiften (+3,9 Mrd. €) und der begebenen Schuldver-
schreibungen (+1,7 Mrd. €) zurlickzufithren.

Die Versicherungstechnischen Riickstellungen
erhohten sich um +4,5 Mrd. € oder +5,0 Prozent auf
93,8 Mtd. € (31. Dezember 2017: 89,3 Mxd. €). Diese
Verinderung resultiert maB3geblich aus dem jeweiligen
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Anstieg der Deckungsriickstellung (+2,3 Mrd. €), der
Riickstellung fir Beitragsriickerstattung (+0,6 Mrd. €),
der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfille (+0,5 Mtd. €) und der Beitragsiibertrige
(+0,8 Mtd. €).

Das bilanzielle Eigenkapital der DZ BANK Gruppe
belief sich zum 30. Juni 2018 auf 23,8 Mrd. €

(31. Dezember 2017: 23,5 Mxd. €). Die Zunahme in
Hohe von +0,3 Mrd. € resultiert im Wesentlichen aus
der Verinderung im Ausweis fiir den Konzerngewinn
(30. Juni 2018: 0,6 Mrd. €, 31. Dezember 2017:

0,3 Mtd. €). Des Weiteren ergaben sich die beiden

folgenden Effekte aus der Erstanwendung von IFRS 9:

Die Gewinnriicklagen haben sich zum 30. Juni 2018
um +0,5 Mrd. € gegeniiber dem Vorjahresultimo er-
héht. Dem stand eine entsprechende Verminderung
der Ricklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergeb-
nis in Héhe von -0,5 Mrd. € gegeniiber.

Die Eigenmittel- und Solvabilititssituation der
DZ BANK Gruppe wird in diesem Konzernzwi-
schenlagebericht unter V Chancen- und Risikobe-
richt im Kapitel 4.2 Aufsichtsrechtliche Kapitalada-
quanz dargestellt.

Die Liquiditétssteuerung der Unternchmen der
DZ BANK Gruppe erfolgt im Bereich Konzern-
Treasury der DZ BANK und dezentral in den einzel-
nen Tochterunternehmen. Hierzu werden die einzel-
nen Unternehmen durch die DZ BANK mit Refinan-
zierungsmitteln versorgt (Gruppenrefinanzierung)
oder sie tauschen tber die DZ BANK untereinander
Zahlungsmittel aus (Group Clearing). Die Liquiditits-
steuerung innerhalb der DZ BANK erfolgt zentral
durch das Treasury des Haupthauses in Frankfurt mit
den angeschlossenen Treasury-Einheiten der Aus-
landsfilialen, wobei Frankfurt die primire Verantwor-
tung tragt.

Im Rahmen der Liquidititssteuerung unterscheidet die
DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquidi-
tit (Liquiditdt im Laufzeitenband bis zu einem Jahr)
und der strukturellen Liquiditit (Liquiditdt im Lauf-
zeitenband von tber einem Jahr). Fiir beide Liquiditits-
sichten sind bedarfsgerechte Steuerungskreise etabliert.

Im Bereich der operativen Liquiditit verfiigt die

DZ BANK Gruppe tiber eine breit diversifizierte
Refinanzierungsbasis. Hieran haben die Geldmarktak-
tivitaten aus der Liquidititsausgleichsfunktion mit den
Volksbanken und Raiffeisenbanken einen maf3gebli-
chen Anteil. Demnach kénnen Volksbanken und
Raiffeisenbanken, die tUber freie Liquiditit verfiigen, diese
bei der DZ BANK anlegen, sowie Volksbanken und
Raiffeisenbanken, die einen Liquidititsbedarf haben,
diesen uber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert
traditionell ein Liquiditdtsiiberhang als wesentliche
Basis fiir die kurzfristige Refinanzierung am unbesi-
cherten Geldmarkt. Firmenkunden und institutionelle
Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzierungs-
quelle fir die Bedarfe der operativen Liquiditit. Damit
steht der DZ BANK Gruppe eine komfortable Liqui-
ditdtsausstattung zur Verfiigung. Die Refinanzierung
am Interbankenmarkt hat fir die DZ BANK Gruppe
als Refinanzierungsquelle keine strategische Bedeutung.

Verbriefte Geldmarktprodukte begibt die DZ BANK
Gruppe tber die wesentlichen Standorte Frankfurt,
New York, Hongkong, London und Luxemburg.

Die DZ BANK hat ein einheitliches konzernweites
Multi-Issuer-Euro-Commercial-Paper-Programm
initiiert, in dessen Rahmen die DZ BANK und die
DZ PRIVATBANK S.A. Ziehungen vornehmen

konnen.

Besicherte Geldmarktaktivititen runden die Geld-
marktrefinanzierungen ab und bilden die Basis fiir eine
breit diversifizierte Refinanzierung am Geldmarkt.
Hierzu sind wesentliche Repo- und Wertpapierleiheak-
tivititen sowie der Collateral-Management-Prozess
zentral im Bereich Konzern-Treasury der DZ BANK
angesiedelt. Weiterhin steht dem Konzern-Treasury
ein Wertpapierportfolio mit erstklassigen liquiden
Wertpapieren zur Verfiigung. Die Wertpapiere kbnnen
als refinanzierungsfihige Sicherheiten fiir geldpoliti-
sche Geschifte mit Zentralbanken sowie fiir bilaterale
Repos oder am Tri-Party-Repo-Markt eingesetzt
werden.

Im Bereich der strukturellen Liquiditit wird der
Bedarf an langfristigen Finanzierungen (iber 1 Jahr)
der DZ BANK sowie in Abstimmung mit den Grup-
penunternehmen der Bedarf der DZ BANK Gruppe
gesteuert und gedeckt.
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Die Messung der strukturellen Liquiditit wird sowohl
fir die DZ BANK Gruppe insgesamt als auch fiir
jedes Unternehmen der DZ BANK Gruppe auf
Grundlage der Liquidititsgesamtabliufe vorgenom-
men und erfolgt auf tdglicher Basis.

Im Bereich der strukturellen Liquiditit wird die Refi-
nanzierung tiber strukturierte und nicht strukturierte
Kapitalmarktprodukte sichergestellt, die hauptsichlich
fir das Eigengeschift (Depot A) und das Kundenge-
schift (Depot B) der Volksbanken und Raiffeisenban-
ken genutzt sowie an institutionelle Kunden vertrieben
werden. Die ungedeckte, langfristige Refinanzierung
wird durch eine systematische Verzahnung innerhalb
der Unternehmen der DZ BANK Gruppe sicherge-
stellt. Die Moglichkeiten einer gedeckten Mittelauf-
nahme tber Pfandbriefe bezichungsweise tber

DZ BANK BRIEFE werden dezentral, das heil3t ba-
sierend auf den unterschiedlichen Deckungsmassen
bei der DZ BANK, der DZ HYP und der DVB, ge-

nutzt.
Der langfristige Refinanzierungsbedarf in Fremdwih-
rungen wird fristenkongruent tber den Basisswap-

markt abgedeckt.

Der Bereich Konzern-Treasury der DZ BANK fiihrt

jahrlich eine gruppenweite Liquiditdtsplanung durch.

Auf Basis der abgestimmten Geschiftspline der ein-
zelnen Gesellschaften wird dabei der Refinanzierungs-
bedarf der DZ BANK Gruppe fiir das nichste Ge-
schiftsjahr ermittelt. Die Liquidititsplanung wird in-
nerhalb des Geschiftsjahres laufend aktualisiert.

Daneben werden monatlich Strukturanalysen der
diversifizierten Ressourcen der Passivseite der

DZ BANK durchgefiihrt. Diese Analysen dienen der
Information des Managements und sind die Basis der
aktiven Steuerung des Verbindlichkeitenprofils.

Erginzend zur Darstellung der Refinanzierungsstruk-
tur sind Erlduterungen zum Liquiditétsrisiko in die-
sem Konzernzwischenlagebericht unter V Chancen-
und Risikobericht im Kapitel 3.1 Okonomische Liqui-
dititsadiquanz enthalten. Die Verinderungen der
Zahlungsstréme aus der operativen Geschiftstitigkeit
sowie aus der Investitions- und der Finanzierungsti-
tigkeit sind fiir das Berichtshalbjahr wie fir das ent-
sprechende Halbjahr des Vorjahres in der Kapital-
flussrechnung in diesem Konzernzwischenabschluss
aufgefiihrt.
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Il Nachtragsbericht

Angaben zu Vorgingen von besonderer Bedeutung
nach Schluss des ersten Halbjahres 2018 sind im
Abschnitt 54 des Anhangs dieses Konzernzwischen-
abschlusses enthalten.
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IV Prognosebericht

1. Entwicklung gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

1.1 Entwicklung Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft befindet sich zur Jahresmitte 2018
weiterhin in einer konjunkturellen Expansionsphase.
Allerdings haben politische Anspannungen die Unsicher-
heit insgesamt erhéht. Themen wie der ungeldste
Syrien-Konflikt, die Aufkindigung des Iran-Atomab-
kommens durch die Vereinigten Staaten oder der Han-
delsstreit zwischen den Vereinigten Staaten und China
sowie die Erhebung von Schutzzollen der Vereinigten
Staaten auf Einfuhren von Stahl und Aluminium durf-
ten sich weiterhin negativ auf die Stimmung in der
Weltwirtschaft auswirken. Eine Eskalation des Handels-
konflikts mit einer Verschirfung der protektionistischen
MafBnahmen durch die Vereinigten Staaten und ent-
sprechenden — als erste Antwort bereits vollzogenen —
Gegenmalinahmen von europdischer und chinesischer
Seite kénnte zu einem Handelskrieg und einer Beein-
trichtigung des gesamten Welthandels fithren. Hiervon
wire vor allem das Wachstum von besonders offenen
und international stark verflochtenen Volkswirtschaf-
ten betroffen.

Vor diesem Hintergrund wird fir 2018 mit einem
Wachstum der Weltwirtschaft in Hohe von 3,6 Prozent
nach ebenfalls 3,6 Prozent im Vorjahr gerechnet.
Dieser Wert wird aktuell auch fiir 2019 prognostiziert.

Der Preis fiir Rohol ist an den Weltmirkten zuletzt
deutlich angestiegen. Es wird erwartet, dass der Ol-
preis noch eine lingere Zeit auf dem inzwischen
erreichten Niveau von rund 75 US-Dollar bleiben und
bis zum Jahresende 2019 nur allmihlich sinken wird.

Die Inflationsprognose wurde entsprechend ange-
hoben. Fir die Inflationsrate werden bezogen auf die
Industrielander circa 2,0 Prozent und weltweit circa
3,8 Prozent im Jahr 2018 erwartet.

1.2 Entwicklung Vereinigte Staaten

Fir die Vereinigten Staaten stellt sich der konjunkturelle
Ausblick weiterhin positiv dar. Die US-Konjunktur
scheint sich zunehmend von der Konjunktur in Europa
abzukoppeln. Aktuelle Daten weisen darauf hin, dass
die Konsumdynamik in den Vereinigten Staaten wieder

deutlich angezogen hat. Einmal mehr durfte die Kauf-
freude der Verbraucher der US-Konjunktur Schwung
vetliehen haben.

Vor dem Hintergrund der unverindert sehr guten
Stimmung bei den Konsumenten ist der private
Konsum auch weiterhin der wichtigste Wachstums-
triger fir die US-Konjunktur. Daneben kommen
Wachstumsimpulse insbesondere aus dem Dienst-
leistungssektor. Zudem gibt es Hinweise auf eine
stirkere Erholung der Industrieproduktion.

Der stetige Anstieg bei der Beschiftigung wird in-
zwischen auch durch einen aufwirts gerichteten Trend
im giterproduzierenden Bereich gestiitzt. Nach wie
vor ist der wesentliche Jobmotor allerdings der Dienst-
leistungssektor. Seit Jahresbeginn ist die Zahl der
Beschiftigten im Servicebereich um eine dreiviertel
Million gestiegen. Im Jahr 2019 dirfte sich der
Beschiftigtenaufbau weiter fortsetzen und die Arbeits-
losenquote konnte bis auf circa 3,8 Prozent sinken.

Vor diesem Hintergrund wird das Wachstum in den
Vereinigten Staaten im Jahr 2018 bei circa 2,9 Prozent
und im Jahr 2019 voraussichtlich bei circa 2,5 Prozent
liegen.

Die robuste Konjunktur geht weiterhin mit einem nur
verhaltenen inlindischen Preisdruck einher. Den sich
stetig verteuernden Dienstleistungen und den zuletzt
merklich gestiegenen Energiepreisen steht eine
schwache Preisentwicklung bei Nahrungsmitteln und
gebrauchten Fahrzeugen gegentiber. Sowohl fiir das
Jahr 2018 als auch fir 2019 wird im Jahresdurchschnitt
mit einer Inflationsrate von circa 2,6 Prozent gerechnet.

1.3 Entwicklung Euro-Raum

Im Gegensatz zur Politik der graduellen Leitzins-
erhéhungen der US-amerikanischen Notenbank Fed
behielt die Europiische Zentralbank zunichst ihren
dullerst expansiven geldpolitischen Kurs bei. Mogliche
Zinsanhebungen sind in die Zukunft verschoben
worden. Allerdings hat die EZB mit Wirkung ab
Oktober 2018 cine schrittweise Verringerung des
Kaufvolumens im Rahmen des Anleihekaufpro-
gramms beschlossen.

Die Eintrabung der verschiedenen Stimmungsindi-
katoren fiir den Euro-Raum und seine Mitgliedslinder
hilt nun schon seit dem Jahreswechsel 2017/2018 an.
Dabei handelt es sich nicht nur um eine Korrektur der
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zuvor fast Gibertrieben euphorischen Wachstums-
erwartungen. Vielmehr hat sich die verschlechterte
weltpolitische GroBwetterlage seit dem Jahresbeginn
negativ auf die Stimmung ausgewirkt.

Vor diesem Hintergrund hat sich das Wachstum im
Euro-Raum zum Jahresbeginn bereits sptirbar verlang-
samt. Nach einer Zuwachsrate von 0,7 Prozent gegen-
Uber dem Vorquartal zum Jahresende 2017 erreichte es
zum Jahresanfang 2018 nur noch 0,4 Prozent. Dabei
hat sich die Wachstumsdynamik insbesondere in den
beiden groBen Mitgliedslindern Deutschland und
Frankreich deutlich verlangsamt. Die italienische
Volkswirtschaft blieb bei ihrem miBigen Wachstums-
tempo. Und auch fiir das zweite Quartal ist keine Ver-
besserung zu erwarten. Indikatoren wie die Industrie-
produktion oder die Auftragseinginge in der Industrie
kiindigen aktuell keine echte Wende an.

Somit ist fur die zweite Jahreshilfte 2018 nicht mit
einer stirkeren Erholung zu rechnen. Im Euro-Raum
sollte das Wirtschaftswachstum 2018 bei 1,9 Prozent
und 2019 bei 1,5 Prozent liegen.

Der zuletzt deutliche Anstieg des Preises fiir Rohél an
den Weltmirkten hat auch bei der Verbraucherpreis-
entwicklung im Euro-Raum seine Spuren hinterlassen.
Im Juni 2018 kletterte die Inflationsrate auf 2,0 Prozent,
so hoch wie zuletzt vor 15 Monaten. Neben einem
krifticen Schub bei den Preisen fiir Energiegtiter
verteuerten sich auch Nahrungsmittel im Vorjahres-
vergleich etwas stirker.

Im Jahresdurchschnitt 2018 durfte die Inflationsrate
daher bei circa 1,6 Prozent liegen. Fir das Jahr 2019
witrd aktuell mit einer Inflationsrate in Hohe von citca
1,7 Prozent gerechnet.

1.4 Entwicklung Deutschland

Vor allem der méglicherweise eskalierende Handels-
streit zwischen den USA und China sowie die drohende
Erhebung von US-Strafzéllen auf deutsche Autoexporte
dirften sich negativ auf die Stimmung der Unterneh-
men ausgewirkt haben. Zudem hat die Unsicherheit,
gemessen an Stimmungsindikatoren wie dem ifo-
Geschiftsklima, dem ZEW-Index, Einkaufsmanager-
indizes oder dem Wirtschaftsvertrauen, spirbar zu-
genommen. Besonders deutlich ldsst sich dies an der
sehr ausgeprigten Diskrepanz zwischen der Einschit-
zung der aktuellen Lage und der Bewertung der
Konjunkturerwartungen fiir Deutschland in der ZEW-

Umfrage ablesen, die so hoch ausfillt wie lange nicht
mehr. Diese Unsicherheit durfte sich vor allem bei den
Investitionen der Unternechmen sowie in ihrer Export-
tatigkeit negativ auswirken.

Das Wirtschaftswachstum diirfte im Jahr 2018 bei
circa 1,7 Prozent liegen. Fur 2019 wird ein BIP-
Wachstum von lediglich 1,4 Prozent erwartet.

Vor diesem Hintergrund ist fiir das Jahr 2018 mit einem
Riickgang der Arbeitslosenquote in Deutschland auf
circa 5,2 Prozent zu rechnen. Fiir das Jahr 2019 wird
eine Quote von circa 5,0 Prozent prognostiziert.

Die Inflationsrate in Deutschland betrug im Juni nach
vorldufigen Berechnungen 2,1 Prozent gegentiber

2,2 Prozent im Vormonat. Dabei erhhten sich die
Preise fir Energie und fiir Nahrungsmittel innerhalb
eines Jahres mit 6,4 Prozent beziehungsweise

3,4 Prozent iiberdurchschnittlich. Fiir das Gesamtjahr
2018 wird fur die durchschnittliche Inflationsrate ein
Wert von circa 1,8 Prozent prognostiziert. Fur das
kommende Jahr wird ein kaum verdnderter Preisdruck
erwartet.

1.5 Entwicklung Finanzsektor

Der Finanzsektor steht seit einigen Jahren unter erheb-
lichem Anpassungs- und Kostendruck, der einerseits
durch die aufsichtsrechtliche Reformagenda und
andererseits durch einen wettbewerbsinduzierten
Strukturwandel bedingt ist.

Als Reaktion auf die aufsichtsrechtlichen Rahmenbe-
dingungen haben die Banken ihren Verschuldungsgrad
wihtend der vergangenen Jahre reduziert und ihre
Risikotragfihigkeit durch eine verbesserte Eigen-
kapital- und Liquidititsausstattung deutlich gestirkt.

Aber nicht nur angesichts des aufsichtsrechtlichen
Umfelds, sondern auch aufgrund neuer daten-
beziehungsweise technologiegetriebener Wettbewerber
steht der Finanzsektor vor der Herausforderung,
bestehende Geschiftsmodelle zu hinterfragen und bei
Bedarf anzupassen sowie die Effizienz durch die Digi-
talisierung von Geschifts- und I'T-Prozessen deutlich
zu steigern. Entsprechende Investitionen durften zu-
nachst die Kostenseite der Branche belasten, bevor
erwartete Profitabilitdtssteigerungen realisiert werden
kénnen.
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Das anhaltend niedrige nominelle Euro-Zinsniveau,
das nach wie vor mit einer relativ flachen Zinsstruktur-
kurve einhergeht und eine deutliche Margenerh6hung
im zinsinduzierten Geschift verhindern durfte, er-
schwert weiterhin die Bewiltigung der skizzierten
Herausforderungen. Diese Einschitzung basiert auf
der nach wie vor expansiven Geldpolitik der
Europiischen Zentralbank.

Positive Impulse fiir die Entwicklung der Finanz- und
Ertragslage auch des europiischen Finanzsektors wird
voraussichtlich das erwartete Wachstum in weiten
Teilen der Weltwirtschaft setzen.

Nicht ausgeblendet werden sollten allerdings die
méglichen Implikationen unsicherer politischer und
wirtschaftlicher Entwicklungen auf die wirtschaftliche
Lage der Banken und Versicherungen. Aussagen zu
den entsprechenden gesamtwirtschaftlichen Risiko-
faktoren finden sich im Chancen- und Risikobericht
(Kapitel 1.2.1).

Im Geschiftsjahr wird nach heutiger Einschitzung ein
Ergebnis vor Steuern am unteren Ende der nach-
haltigen Ergebnisspanne von 1,5 Mrd. € bis 2,0 Mrd. €
erreicht. Wahrend sich die Ergebnisse der Segmente
DZ BANK, BSH, R+V und UMH im Vergleich zur
Planung voraussichtlich besser entwickeln werden,
wird im Segment DVB aus heutiger Sicht ein Verlust-
ausweis anfallen. Dieser wird allerdings deutlich
unterhalb des Vorjahresniveaus liegen.

Fir das Geschiftsjahr 2019 wird ein Ergebnis
auf einem dhnlichen Niveau wie im Geschiftsjahr
erwartet.

Risiken fiir die kiinftige Ergebnisentwicklung der

DZ BANK Gruppe kénnen sich aus dem gesamtwirt-
schaftlichen und insbesondere aus dem geldpolitischen
Umfeld vor allem in den Vereinigten Staaten, im Euro-
Raum sowie in Deutschland ergeben.

Der Zinstiberschuss inklusive Beteiligungsergebnis
wird im Geschiftsjahr voraussichtlich unter dem
Niveau des Vorjahres liegen.

Fir das Geschiftsjahr 2019 wird unter der Annahme
eines moderat steigenden Zinsniveaus eine positive
Entwicklung des Zinstberschusses bei nahezu allen
Steuerungseinheiten erwartet.

Eine mogliche Verlangsamung des Wirtschaftswachs-
tums im Euro-Raum verbunden mit einer weiterhin
auf niedrigem Niveau flach verlaufenden Zinsstruk-
turkurve kann zu Ertragseinbullen insbesondere in
Bezug auf die zinssensitiven Geschiftsmodelle
innerhalb der DZ BANK Gruppe fithren.

Die Aufwendungen fiir die Risikovorsorge werden
aus heutiger Sicht im Geschiftsjahr, insbesondere
bedingt durch die Normalisierung des Risikovorsorge-
bedarfs des Segments DVB, deutlich unter dem
Niveau des Vorjahres liegen.

Auch im Geschiftsjahr 2019 diirften sich die Aufwen-
dungen fir die Risikovorsorge im Einklang mit dem
Kreditbestand sowie dem angestrebten Neugeschifts-
volumen und den langjihrigen Kosten zur Abdeckung
der erwarteten Verluste aus dem Kreditgeschift
entwickeln.

Die Risikovorsorge kénnte sich erthéhen, sofern sich die
Lage in den fiir das Ergebnis der DZ BANK Gruppe
relevanten Mirkten deutlich eintriiben beziehungs-
weise sich politische Risiken verbunden mit steigenden
Staatsschulden in Europa nachteilig auswirken wiirden.

Der Provisionsiiberschuss wird sich im Geschifts-
jahr voraussichtlich positiv entwickeln und tber dem
bereits hohen Niveau des Vorjahres liegen. Diese
Einschitzung resultiert insbesondere aus dem erwartet
hohen Ergebnisbeitrag des Segments UMH.

Fir das Geschiftsjahr 2019 wird eine weiterhin wachs-
tumsbedingte positive Entwicklung des Provisions-
tiberschusses insbesondere in den Segmenten UMH

und DZ PRIVATBANK geschen.

Eine dauerhafte Verunsicherung an den Kapital-

und Finanzmirkten konnte das Vertrauen und die
Stimmung von privaten und institutionellen Anlegern
negativ beeinflussen und damit das Provisionsergebnis
belasten.
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Fir das Handelsergebnis wird im Geschiftsjahr ein
im Vergleich zum Vorjahr dhnliches Niveau erwartet.

Die Planung fiir das Geschiftsjahr 2019 sicht eine im
Vergleich zum Geschiftsjahr leichte Steigerung des
Handelsergebnisses vor. Positive Impulse werden
insbesondere im kundengetricbenen Kapitalmarkt-
geschift des Segments DZ BANK erwartet.

Als Erfolgsfaktoren fiir ein stetiges Handelsergebnis
werden ein weiterhin stabiles Kapitalmarktumfeld
sowie eine erfolgreiche Positionierung der DZ BANK
zur Realisierung der Marktpotenziale angesehen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen wird im
Geschiftsjahr bedingt durch VerduBerungen von
Wertpapieren positiv beeinflusst und im Vergleich
zum Votjahr voraussichtlich deutlich héher ausfallen.

Aus heutiger Sicht wird das Ergebnis aus Finanz-
anlagen fiir das Geschiftsjahr 2019 als stark rickldufig
prognostiziert, da keine wesentlichen Einmaleffekte zu
erwarten sind.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanz-
insttumenten wird sich im Geschiftsjahr insbeson-
dere bedingt durch Bewertungseffekte bei Wert-
papieren staatlicher Emittenten der europiischen
Peripheriestaaten voraussichtlich deutlich unter dem
Niveau des Vortjahres bewegen.

Das erwartete Ergebnis kann durch Volatilititen auf
den Kapitalmirkten und insbesondere durch die Aus-
weitung der Credit-Spreads bei Wertpapieren der
benannten Emittenten weiterhin negativ beeinflusst
werden.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift wird
im Geschiftsjahr aus heutiger Sicht auf hohem Niveau
liegen, jedoch im Vergleich zum Vorjahr deutlich riick-
ldufig ausfallen. Die wachstumsbedingten Steigerungen
der Verdienten Beitrdge aus dem Versicherungsge-
schift werden von einem im Vergleich zum Vorjahr
niedrigeren Ergebnis aus Kapitalanlagen sowie einem
erhohten Elementarschadenaufwand begleitet sein.

Fir das Geschiftsjahr 2019 wird das Ergebnis aus dem
Versicherungsgeschift, getragen durch eine positive
Beitragsentwicklung, auf einem im Vergleich zum
Geschiftsjahr deutlich héheren Niveau gesehen.

AuBerordentliche Ereignisse auf den Finanz- und
Kapitalmirkten sowie Anderungen in der Versiche-
rungstechnik beziechungsweise mégliche Anpassungen
im aufsichtsrechtlichen Umfeld der Versicherer
kénnen die erwarteten Ergebnisse aus dem Ver-
sicherungsgeschift negativ beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden im
Geschiftsjahr plangemal leicht ansteigen.

Hohe Aufwendungen fiir regulatorische und strate-
gische Projekte, insbesondere bezogen auf die Fusion
von DG HYP und WL BANK zum Segment DZ HYP,
die Restrukturierungen im Segment DVB sowie die
Transformation des Segments VR LEASING zum
Digitalen Gewerbekundenfinanzierer, sind als wesent-
liche Aufwandskomponenten zu beachten.

Vor dem Hintergrund eines héheren Aufwands bei
zugleich niedrigeren Ertragserwartungen wird die
Aufwand-Ertrags-Relation der DZ BANK Gruppe
im Geschiftsjahr voraussichtlich ansteigen.

Angesichts steigender Aufwendungen ist es ein wichti-
ges strategisches Ziel, einerseits durch konsequentes
Kostenmanagement beziechungsweise durch ein nach-
haltiges Synergiecontrolling im Segment DZ BANK
und andererseits durch ein forciertes Wachstum im
operativen Geschift aller Segmente die Aufwand-

Ertrags-Relation wieder zu reduzieren.

Der regulatorische RORAC als risikoadjustiertes
Performancemall bezogen auf das aufsichtsrechtliche
Risikokapital wird sich im Geschiftsjahr aufgrund der
reduzierten Ergebniserwartung erwartungsgemal3
verringern.

Die DZ BANK Gruppe geht sowohl fiir das Ge-
schiftsjahr als auch fir das Geschiftsjahr 2019 im
Hinblick auf die 6konomische und die aufsichtsrecht-
liche Liquidititsadiquanz von ciner ausreichenden
Ausstattung mit liquiden Mitteln aus. Weitere Aus-
sagen zur Liquiditdtsaddquanz finden sich im Chancen-
und Risikobericht (Kapitel 3).
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Die Kapitaladiquanz der DZ BANK Gruppe im
Sinn der austeichenden Ausstattung mit Risiko-
deckungsmasse zur Abdeckung der mit dem Finanz-
geschift verbundenen Risiken und sonstigen aus

dem Geschiftsbetrieb resultierenden Risiken ist
sowohl unter 6konomischen als auch unter aufsichts-
rechtlichen Aspekten aus heutiger Sicht fiir das
Geschiftsjahr und das Geschiftsjahr 2019 sicher-
gestellt. Weitere Aussagen zur Kapitaladiquanz finden
sich im Chancen- und Risikobericht (Kapitel 4).
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DZ BANK Gruppe

1.1 Chancen- und Risikomanagementsystem

Das Chancen- und Risikomanagementsystem der

DZ BANK Gruppe wurde im Chancen- und Risikobe-
richt des Konzernlageberichts 2017 (im Folgenden als
Chancen- und Risikobericht 2017 bezeichnet) ausfiihr-
lich dargestellt. Diese Angaben haben auch fir die
erste Hilfte des Geschiftsjahres Giltigkeit, sofern in
dem vorliegenden Bericht nichts Anderes vermerkt ist.
Die Eckpunkte des Chancen- und Risitkomanagement-
systems werden nachfolgend dargestellt.

1.1.1 Grundlegende Merkmale

In der DZ BANK Gruppe werden Chancen als posi-
tive unerwartete Abweichungen von der erwarteten
Ertragslage verstanden. Risiken ergeben sich aus nach-
teiligen Entwicklungen fur die Vermégens-, Finanz-
oder Ertragslage und bestehen in der Gefahr eines uner-
warteten zukiinftigen Liquidititsbedatfs bezichungs-
weise unerwarteter zukiinftiger Verluste. Dabei werden
die Ressourcen Liquiditit und Kapital unterschieden.
Schlagend werdende Risiken kénnen grundsitzlich auf
beide Ressourcen witken.

Das Chancenmanagement der DZ BANK Gruppe ist
in den jahrlichen strategischen Planungsprozess einge-
bunden. Die strategische Planung erméglicht die Iden-
tifizierung und Analyse von Diskontinuititen auf Basis
unterschiedlicher makrotkonomischer Szenarien,
Trends und Verinderungen im Marktumfeld und ist
Grundlage fir die Evaluierung von Chancen. Attrak-
tive Chancen werden in den Geschiftsstrategien be-
ricksichtigt.

Die Berichterstattung tiber die Chancen der kinfti-
gen Geschiftsentwicklung basiert auf den Geschifts-
strategien. Bei der Kommunikation der Geschaftsstra-
tegien werden die Mitarbeiter iber die identifizierten
Chancenpotenziale informiert.

Die DZ BANK Gruppe verfiigt iber ein umfangreiches
Risikomanagementsystem, das grundsitzlich den

betriebswirtschaftlichen Erfordernissen gerecht wird
und die gesetzlichen Anforderungen erfillt.

Das Risikomanagement basiert auf Risikostrategien,
die konsistent zu den Geschiftsstrategien erarbeitet
und vom Vorstand verabschiedet wurden. Insbeson-
dere wurden mit dem Risikoappetit-Statement als
Bestandteil der Risikostrategien risikopolitische Leit-
sitze zur Risikoneigung formuliert.

In allen Risikofeldern kommen leistungsfihige Steu-
erungs- und Controlling-Instrumente zum Einsatz,
die sukzessive verfeinert und weiterentwickelt werden.
Die zur Risikomessung eingesetzten Methoden sind in
das Risikomanagementsystem eingebunden. Die mit
den Risikomodellen ermittelten Ergebnisse werden zur
Steuerung der DZ BANK Gruppe, der DZ BANK

und der weiteren Steuerungseinheiten genutzt.

Die DZ BANK und ihre Tochterunternehmen verfi-
gen iiber organisatorische Regelungen, Methoden und
IT-Systeme, um die materiellen Chancen und Risiken
frithzeitig zu erkennen und angemessene Steuerungs-
mafnahmen, sowohl auf Gruppenebene als auch auf
Ebene der einzelnen Steuerungseinheiten, zu ergreifen.
Dies gilt insbesondere fiir die Fritherkennung und das
Management von bestandsgefihrdenden Risiken.

Die zur Risikosteuerung eingesetzten Instrumente er-
moglichen auch auf stirkere Marktbewegungen cine
angemessene Reaktion. So spiegeln sich mégliche Ver-
dnderungen der Risikofaktoren, wie beispiclsweise Ra-
tingverschlechterungen oder Ausweitungen der Boni-
tits-Spreads von Wertpapieren, bei der modellbasier-
ten Messung von Kreditrisiken und Marktpreisrisiken
in adjustierten Risikowerten wider. Konservativ ge-
wihlte Krisenszenarien fir die kurz- und mittelfristige
Liquiditit sollen sicherstellen, dass Krisensituationen
auch in der Liquidititsrisikosteuerung angemessen be-
ricksichtigt werden. Aufgrund des an der Risikotragfa-
higkeit ausgerichteten Limitsystems, eines alle wesent-
lichen Risikoarten umfassenden Stresstestings und ei-
nes flexiblen internen Berichtswesens ist das Manage-
ment in der Lage, bei Bedarf gezielte Gegensteuerungs-
mafinahmen einzuleiten.

Das Risikomanagement weist aufgrund seiner beson-
deren Bedeutung fir den Fortbestand der DZ BANK
Gruppe sowie aufgrund der umfassenden gesetzlichen
Anforderungen einen héheren Detaillierungsgrad auf
als das Chancenmanagement. Die Steuerung von
Chancen und Risiken ist eng mit dem strategischen
Planungsprozess verkniipft.
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1.1.2 Steuerungskennziffern

Die auf die Ressourcen Liquiditit und Kapital wirken-
den Risiken werden tiber das gruppenweite Liquiditéts-
risikomanagement und das gruppenweite Risikokapital-
management gesteuert. Das Liquiditétsrisikomanage-
ment soll die angemessene Ausstattung mit Liquidi-
titsreserven in Bezug auf die Risiken aus zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen sicherstellen (Liquiditdtsada-
quanz). Ziel des Risikokapitalmanagements ist die
Gewihrleistung einer im Hinblick auf die eingegange-
nen Risiken angemessenen Kapitalausstattung (Kapi-
taladdquanz).

Der Minimale Liquidititsiiberschuss, der die 6ko-
nomische Liquidititsadiquanz zum Ausdruck bringt,
und die 6konomische Kapitaladiquanz sind die
zentralen Kennzahlen der DZ BANK Gruppe. Anga-
ben zur Ermittlungsmethode und zum Bilanzbezug
dieser Kennzahlen sind im Chancen- und Risikobe-
richt 2017 enthalten. Die Ermittlungsmethode wird in
den Kapiteln 6.2.4 und 7.2.2 des Chancen- und Risiko-
berichts 2017 erldutert. Angaben zum Bilanzbezug
sind in den Kapiteln 6.2.6 und 7.2.2 dieses Berichts
enthalten.

Der Minimale Liquidititsiiberschuss und die 6konomi-
sche Kapitaladdquanz sind nicht unmittelbar aus den
einzelnen Positionen des Konzernabschlusses ableit-
bar, da es sich um zukunftsorientierte Betrachtungen
handelt. Zwar bauen diese Kennzahlen auf dem Kon-
zernabschluss auf, jedoch fliet in ihre Ermittlung eine
Vielzahl weiterer Faktoren ein. Die Verwendung dieser
Kennzahlen im Chancen- und Risikobericht steht im
Einklang mit den fiir die externe Risikoberichterstat-
tung anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften.

1.1.3 Steuerungseinheiten

In das gruppenweite Chancen- und Risikomanagement
sind alle Unternehmen der DZ BANK Gruppe inte-
griert. Die DZ BANK und die wesentlichen Tochter-
unternehmen — auch als Steuerungseinheiten bezeich-
net — bilden den Kern der Allfinanzgruppe. Die Steue-
rungseinheiten bilden jeweils eigene Segmente und
sind den Sektoren wie folgt zugeordnet:

Sektor Bank:

— DZ BANK

— BSH

— DVB

— DZ HYP

— DZ PRIVATBANK
— TeamBank

- UMH

— VR LEASING

Sektor Versicherung:
- R+V

Die DZ HYP wendet die sogenannte Waiver-Rege-
lung nach § 2a Absatz 1, 2 und 5 des Kreditwesenge-
setzes (KWG) in Verbindung mit Artikel 6 Absatz 1
und 5 der Capital Requirements Regulation (CRR) so-
wie Artikel 7 CRR an. Demnach sind die Vorschriften
der Teile 2 bis 5 sowie der Teile 7 und 8 CRR durch
die DZ HYP als Einzelinstitut nicht mehr anzuwen-
den, sondern werden auf Ebene der DZ BANK Insti-
tutsgruppe abgedeckt. Dies gilt auch fiir die Vorgin-
gerinstitute DG HYP und WL BANK.

Die Steuerungseinheiten reprisentieren die Geschafts-
segmente der DZ BANK Gruppe. Sie werden hinsicht-
lich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK
Gruppe als wesentlich betrachtet und daher unmittel-
bar in das Risikomanagement einbezogen.

Die weiteren Tochter- und Beteiligungsunternehmen
werden mittelbar Uber das Beteiligungsrisiko erfasst.

Die Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eige-
nen Tochter- und Beteiligungsunternehmen ebenfalls
— mittelbar tber die direkt erfassten Unternehmen —
in das Ristkomanagement der DZ BANK Gruppe
einbezogen werden und die gruppenweit geltenden
Mindeststandards erfiillen.

1.1.4 Wesentliche Anderungen

Fusion von DG HYP und WL BANK

Wesentliche Anderungen des Chancen- und Risikoma-
nagementsystems der DZ BANK Gruppe aufgrund
des Zusammenschlusses von DG HYP und

WL BANK zur DZ HYP sind derzeit nicht absehbat.

EU-Datenschutz-Grundverordnung

Zur Umsetzung der am 25. Mai 2018 in Kraft getrete-
nen EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO)
haben die Unternehmen der DZ BANK Gruppe ent-
sprechende MaBnahmen angestof3en. Die Anforderun-
gen der DSGVO konnten bereits in der ersten Hilfte
des Geschiftsjahres weitgehend umgesetzt werden.

IFRS 9

Aufgrund der aus IFRS 9 resultierenden und seit dem
1. Januar 2018 anzuwendenden Anderungen bei der
externen Rechnungslegung von Finanzinstrumenten
steht das interne, 6konomische Kreditrisikomanage-
ment in einem mittelbaren Zusammenhang mit den
fir die Bildung von Kreditrisikovorsorge anzuwenden-
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den Verfahren. Insbesondere werden die fur die Be-
rechnung des erwarteten Verlusts verwendeten Para-
meter angepasst, um die Wertminderungsvorschriften
von IFRS 9 vollumfinglich zu erfilllen. Die Vorge-
hensweise ist dabei wie folgt:

— Die fiir die 6konomische Steuerung ermittelten
mehrjdhrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten beruhen
auf einem langfristigen durchschnittlichen Migra-
tionsverhalten. Sie werden fur Zwecke der exter-
nen Rechnungslegung modifiziert, um insbeson-
dere die aktuell verfiigbaren makro6konomischen
Aussichten zu beriicksichtigen.

—  Die zur Abschitzung des zum Ausfallszeitpunkt
erwarteten Verlusts aus Kreditgeschiften (Loss
Given Default) im Rahmen der internen Steuerung
ermittelten Rickflisse (Recovery-Rates) und
Sicherheitenerlésquoten werden adjustiert, um
die Anforderungen von IFRS 9 an die parameter-
basierte Berechnung der Kreditrisikovorsorge zu
erfullen.

Daraus folgt, dass die Kreditrisikovorsorge ab dem
Geschiftsjahr nicht mehr im Chancen- und Risikobe-
richt des Konzernzwischenlageberichts beziehungs-
weise des Konzernlageberichts offengelegt wird. Dies
gilt auch fiir das gemiB IFRS 9 im Zusammenhang mit
der Kreditrisikovorsorge anzugebende Kreditvolumen,
das auf bilanziellen Wertansitzen zu beruhen hat.
Diese Angaben werden nunmehr ausschlief3lich im
Konzernzwischenabschluss bezichungsweise im Kon-
zernabschluss berichtet. Das steuerungsrelevante Kre-
ditvolumen wird weiterhin im Chancen- und Risikobe-

richt offengelegt.
1.2 Risikofaktoren, Risiken und Chancen

1.2.1 Risikofaktoren

Die DZ BANK Gruppe ist markt- und branchenbe-
zogenen Risikofaktoren ausgesetzt, die sich auf die
Liquiditits- und die Kapitaladiquanz auswirken kon-
nen. So ist das fir die Kreditwirtschaft geltende regu-
latorische Umfeld unverindert durch sich verschir-
fende aufsichtsrechtliche Liquiditits- und Eigenkapi-
talstandards sowie Prozess- und Berichterstattungsan-
forderungen geprigt. Diese Entwicklungen haben ins-
besondere Auswirkungen auf das Geschiftsrisiko.
Dartber hinaus bestehen bedeutsame gesamtwirt-
schaftliche Risikofaktoren in der europiischen
Staatsschuldenkrise, im anhaltend schwierigen Markt-
umfeld fiir das Schiffs- und Offshore-Finanzierungs-
geschift, in einem drohenden globalen Handelskrieg

sowie im unverindert anhaltenden Niedrigzinsumfeld.
Die gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren haben im
Sektor Bank potenziell negative Auswirkungen insbe-
sondere auf das Kreditrisiko, das Beteiligungsrisiko,
das Marktpreisrisiko, das Geschiftsrisiko und das
Reputationsrisiko sowie im Sektor Versicherung auf
das Marktrisiko und das Gegenparteiaustallrisiko. Das
nachhaltig niedrige Zinsniveau wird zu Ergebnisbelas-
tungen fithren.

Des Weiteren unterliegt die DZ BANK Gruppe un-
ternehmensspezifischen Risikofaktoren mit {iber-
greifendem Charakter, die auf mehrere Risikoarten
witken. Dies kénnte potenzielle Unzulinglichkeiten des
Risikomanagementsystems, mogliche Herabstufungen
des Ratings der DZ BANK oder ihrer Tochterunter-
nehmen und die Unwirksamkeit von Sicherungsbezie-
hungen betreffen.

Dariiber hinaus bestimmen risikoartenspezifische
Risikofaktoren das Ausmal3 der Risikoexponiertheit
der DZ BANK Gruppe.

Die genannten Risikofaktoren werden im Chancen-
und Risikobericht 2017 etldutert. Mit Ausnahme der
nachfolgend aufgefihrten Anderungen waren diese
Risikofaktoren fiir die DZ BANK Gruppe in den
ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres weiterhin von
Bedeutung und gelten auch fiir die zweite Hilfte des
Geschiftsjahres in gleicher Weise.

Bei den gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren haben
sich die folgenden Anderungen ergeben:

—  Seit Juni 2018 wird Italien von einer Koalition aus
rechtspopulistischer Lega und linkspopulistischer
Finf-Sterne-Bewegung regiert, die beide einen
radikalen politischen und wirtschaftlichen Wandel
anstreben und dabei insbesondere auf Konfronta-
tion zur EU gehen wollen. Sollte die Regierung
ihre angekiindigten fiskalpolitischen Pline umset-
zen, wird dies zu einer nachhaltigen Schwichung
der offentlichen Finanzkraft flihren und die wei-
tere Tragbarkeit der 6ffentlichen Verschuldung
gefihrden. Angesichts der Zweifel an der Nachhal-
tigkeit der zukiinftigen italienischen Wirtschafts-
und Finanzpolitik durfte sich Italien einem nach-
haltigen Vertrauensverlust in der internationalen
Politik und bei Investoren gegentibersehen, wo-
durch die Refinanzierungstihigkeit des Landes
tber die internationalen Kapitalmirkte stark nega-
tiv beeintrichtigt werden kénnte. Sollte Italien in
der Folge nicht mehr in der Lage sein, sich zu
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tragbaren Bedingungen zu refinanzieren, wiren
Zahlungsschwierigkeiten unausweichlich. Dies
diirfte zu einer schweren Belastungsprobe fir
die EU werden.

— Aufgrund dieser gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung wird die Refinanzierung italienischer Kre-
ditinstitute iber den Kapitalmarkt zunehmend
erschwert. Dies hat zur Folge, dass italienischen
Banken nur noch die Mittelaufnahme tber die
Europiische Zentralbank zur Verfiigung steht, um
sich zu refinanzieren. Zudem wird die Ertragslage
italienischer Banken durch weiterhin hohe Zufih-
rungen zu den Kreditriickstellungen und durch
Verluste in Verbindung mit dem Abbau der Pro-
blemkredite belastet. Dies kann dazu fithren,
dass Risikokredite nur mit einem signifikanten
Abschlag veriuBert werden kénnen.

—  Eine neuerliche Verschirfung der protektionisti-
schen Maf3nahmen durch die Vereinigten Staaten
und entsprechende Gegenmalinahmen von euro-
péischer und chinesischer Seite kénnten zu einer
Ausweitung der Handelskonflikte und einer
massiven Beeintrichtigung des gesamten Welthan-
dels fithren. Das hitte negative Folgen fiir die glo-
bale Konjunktur und wiirde die sehr exportabhin-
gige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

—  Die politische und wirtschaftliche Entwicklung in
der T1irkei ist aktuell durch hohe Unsicherheit
belastet. Die zunehmenden politischen Risikofak-
toren sowie das steigende Leistungsbilanzdefizit
und die hohe Inflation haben dazu gefiihrt, dass
die Turkei sukzessive Vertrauen an den internatio-
nalen Kapitalmirkten verloren hat. Gepaart mit
dem steigenden Zinsumfeld in den Vereinigten
Staaten hat dies zu einem statken Abwertungs-
druck auf die tiirkische Lira gefiithrt. Eine weiter
anhaltende Abwertung der tiirkischen Lira hitte
erhebliche negative makrodkonomische Auswit-
kungen. Aufgrund steigender Refinanzierungskos-
ten in Fremdwihrung kénnte die operative Leis-
tungsfahigkeit des Unternehmens- und Banken-
sektors belastet werden. Auch wurde sich die Refi-
nanzierung der Tirkei an den internationalen Ka-
pitalmirkten verteuern. Das Investorenvertrauen
in die turkische Wirtschaft konnte weiter abneh-
men und kurzfristiges auslindisches Kapital aus
der Tlurkei abflieBen.

— Die fir die Unabhingigkeit Kataloniens von
Spanien eintretenden Krifte haben in der ersten
Hilfte des Geschiftsjahres an Einfluss verloren,
wodurch die latenten Risiken fiir die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung Spaniens wieder rickliu-
fig sind.

1.2.2 Risiken und Chancen

Die Angemessenheit der eingegangenen Liquiditatsrisi-
ken und der eingegangenen kapitalunterlegten Risiken
(Risikoprofil) im Verhdltnis zu den Risikolimiten
kommt in den in Abb. 4 dargestellten Messwerten

fir die risikobezogenen Leistungsindikatoren der
DZ BANK Gruppe zum Ausdruck. Den gemessenen
Werten werden die vom Vorstand der DZ BANK un-
ter Beriicksichtigung der Geschifts- und Risikostrate-
gien festgelegten (internen) Mindestziele — auch als
Risikoappetit bezeichnet — und die aufsichtsrechtlich
vorgegebenen (externen) Mindestziele gegentiberge-
stellt. Die internen und externen Mindestziele wurden
in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres jederzeit
erfullt.

Die Zahlungsfiahigkeit der DZ BANK Gruppe war
im Berichtszeitraum zu keiner Zeit gefahrdet. Durch
das Vorhalten von Liquidititsreserven kann méglichen
krisenbezogenen Liquidititsbelastungen angemessen
begegnet werden. Dariiber hinaus wurden die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen zur Liquiditdtsada-
quanz jederzeit erfiillt. Die DZ BANK Gruppe hat
sich in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres innerhalb
ihrer 6konomischen Risikotragfihigkeit bewegt.
Auch die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Ka-
pitaladdquanz wurden jederzeit erfiillt. Eine Bestands-
gefihrdung der DZ BANK Gruppe oder einzelner
Steuerungseinheiten einschliefllich der DZ BANK ist
nicht zu erkennen.

Die Chancen der voraussichtlichen Entwicklung ste-
hen in einem angemessenen Verhiltnis zu den einge-
gangenen Risiken.
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ABB. 4 - RISIKOBEZOGENE LEISTUNGSINDIKATOREN

Gemessener Wert Internes Mindestziel Externes Mindestziel

30.06.2018 31.12.2017 2018 2017 2018 2017
LIQUIDITATSADAQUANZ
DZ BANK Gruppe
Okonomische Liquiditdtsadaquanz (in Mrd_€)2 7.4 16,1 4,0 4,0 0,0 0,0
DZ BANK Institutsgruppe
Liquiditatsdeckungsquote (in %) 143,8 161,7 110,0 90,0 100,0 80,0
KAPITALADAQUANZ
DZ BANK Gruppe
Okonomische Kapitaladaquanz (in %)2 171,5 169,8 120,0 120,0 100,0 100,0
DZ BANK Finanzkonglomerat
Bedeckungssatz far das Finanzkonglomerat (in %)* 189,3 120,0 100,0 100,0
DZ BANK Institutsgruppe
Harte Kernkapitalguote (in %)5¢ 13,7 14,0 11,0 11,0 8,8 7.9
Kernkapitalguote (in %a)5¢ 15,0 15,3 12,5 12,5 10,3 9,4
Gesamtkapitalguote (in %)56 16,8 17,4 14,5 14,5 12,3 11,4
Leverage-Ratio (in %a)5 4,4 4,6 3,5 3,5

1 GemaB Vorstandsvorgabe

2 Die 6konomische Liquiditatsadaquanz wird durch die Kennzahl Minimaler Liquiditatsiiberschuss zum Ausdruck gebracht. Der gemessene Wert bezieht sich auf das Stressszenario mit dem gerings-
ten Minimalen Liquiditatstiberschuss. Das interne Mindestziel bezieht sich auf die Beobachtungsschwelle.

3 Das interne Mindestziel ist die Gelb-Schwelle im Ampelsystem zur Steuerung und Uberwachung der ékonomischen Kapitaladédquanz. Der urspriinglich zum 31.12.2017 gemessene Wert betrug
170,5 Prozent. Dieser Wert wurde aufgrund der turnusgemaBen Neukalkulation des Gesamtsolvabilitatsbedarfs im Sektor Versicherung angepasst.

4 Zum 31.12.2017 gemessener Wert: endgultiger Bedeckungssatz
5 Gemessene Werte und interne Mindestziele gemaB den CRR-Ubergangsregelungen

6 Die externen Mindestziele entsprechen den bindenden aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen. Einzelheiten zu den Mindestkapitalanforderungen sind im Kapitel 4.2.2 enthalten.

Nicht vorhanden

2 Chancenpotenziale

Die im Chancen- und Risikobericht 2017 dargestellten
Chancenpotenziale — Fokussierung auf die Genos-
senschaftsbanken und Digitalisierung — waren fiir
die DZ BANK Gruppe in den ersten 6 Monaten des
Geschiftsjahres weiterhin von Bedeutung und gelten
auch fir die zweite Hilfte des Geschiftsjahres in glei-
cher Weise. Potenziale werden insbesondere in der
Zusammenarbeit mit den Genossenschaftsbanken
beim Meta-Kreditgeschift gesehen.

Im Prognosebericht des Konzernzwischenlagebe-
richts werden die erwarteten Markt- und Umfeldent-
wicklungen sowie die Geschiftsstrategien mit ihren
Implikationen fiir die erwartete Ergebnisentwicklung
der DZ BANK Gruppe in der zweiten Hilfte des Ge-
schiftsjahres dargestellt. Die erwarteten Markt- und
Umfeldentwicklungen sind wesentliche Bestimmungs-
grofen fir die strategische Positionierung und die
daraus resultierenden Chancen in Form von Ertrags-
steigerungs- und Kostensenkungspotenzialen.

In Bezug auf das Rating der DZ BANK als ein weite-
res wesentliches Chancenpotenzial haben sich im
Berichtshalbjahr keine Anderungen ergeben. Abb. 5
zeigt die Ratings der DZ BANK im Uberblick.

Im August des Geschiftsjahres senkte Moody’s infolge
der Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/59 (sogenannte
Bankenabwicklungsrichtlinie — Bank Recovery and
Resolution Directive, BRRD) in deutsches Recht das
Langfristrating fir ungedeckte Anleihen ,,nicht prife-
riert um eine Stufe auf Al. Die Ratingverinderung ist
darauf zuriickzuftihren, dass die bisherige Mglichkeit
einer staatlichen Unterstiitzung durch die Gesetzesin-
derung entfallen ist. Gleichzeitig hob Moody’s das
Emittentenrating auf das Niveau des Langfristratings
fir ungedeckte Anleihen ,,priferiert™ (Aal) an.

Das Langfristrating der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe wurde zum 30. Juni 2018 von Fitch und
Standard & Poor’s unverandert mit AA- eingestuft.
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ABB. 5 - RATINGS DER DZ BANK

Standard & Poor's Moody's Fitch

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Emittentenrating Al AA- Aa3 Aa3 Al AA-
Gedeckte Schuldverschreibungen
(DZ BANK BRIEFE) AL+ Al+ Aaa Aaa = -
Langfristrating far Depositen - - Aal Aal Al AA-
Langfristiges Counterparty-Risk-Assessment/
Derivative-Counterparty-Rating - - Aal Aal Al AA-
Langfristrating far ungedeckte Anleihen
Jpraferiert” AA- AL Aal Aal AA- AL
Langfristrating far ungedeckte Anleihen
LNicht praferiert” At At Aa3 Aa3 AA- AL
Kurzfristrating A-1+ A1+ P-1 P-1 F1+ F1+

3 Liquiditatsaddaquanz
3.1 Okonomische Liquiditdtsaddquanz

3.1.1 Quantitative EinflussgroBen

Die verfiigharen liquiden Wertpapiere sowie die unbe-
sicherte kurz- und mittelfristige Refinanzierung be-
stimmen mafigeblich die Héhe des Minimalen Liquidi-
titsiiberschusses. Diese Faktoren werden im Folgen-
den dargestellt.

Liquide Wertpapiere

Liquide Wertpapiere sind zusammen mit Salden auf
Nostrokonten und unbesicherten Refinanzierungska-
pazititen Teil der verfiigbaren Liquidititsreserven
(Counterbalancing Capacity). Die liquiden Wertpapiere
werden im Wesentlichen entweder in Portfolios der
Treasuries der Unternehmen der DZ BANK Gruppe
oder in Portfolios des Bereichs Kapitalmirkte Handel
der DZ BANK gehalten. Als liquide Wertpapiere wer-
den ausschlieBlich Inhaberschuldverschreibungen an-
gerechnet.

Liquide Wertpapiere umfassen neben hochliquiden,
fir die besicherte Refinanzierung an privaten Mirkten
geeigneten Wertpapieren weitere zentralbankfihige
Wertpapiere und sonstige Wertpapiere, die in dem fiir
das Liquidititsrisiko relevanten Prognosebereich von
1 Jahr liquidiert werden kénnen.

Eine Anrechnung erfolgt nur dann, wenn keine Belas-
tung — beispielsweise durch besicherte Refinanzierung —
vorliegt. Entlichene Wertpapiere oder als Sicherheiten
im Derivategeschift bezichungsweise bei der besicher-
ten Finanzierung entgegengenommene Wertpapiere
werden nur dann als liquide Wertpapiere angerechnet,
wenn die freie Ubertragbarkeit sichergestellt ist. Die
Anrechnung erfolgt taggenau und berticksichtigt auch
zeitliche Restriktionen in der Verfiigbarkeit.

Der Liquidititswert der liquiden Wertpapiere, der sich
bei einer besicherten Refinanzierung oder im Falle einer
Verdullerung ergeben wiirde, wird in Abb. 6 beziffert.

Der Liquidititswert belief sich zum 30. Juni 2018 auf ins-
gesamt 39,9 Mrd. € (31. Dezember 2017: 45,9 Mrd. €).
Die deutliche Absenkung des Volumens der liquiden
Wertpapiere zum 30. Juni 2018 gegeniiber dem Vor-
jahresstichtag ist auf Verkdufe von Wertpapieren ins-
besondere bei der DZ BANK zuriickzufiihren. Die
liquiden Wertpapiere stellen damit fiir die DZ BANK
Gruppe den bedeutendsten Teil der Counterbalancing
Capacity dar und tragen wesentlich dazu bei, dass die
Zahlungsfahigkeit in den der Limitierung unterliegen-
den Stressszenarien im relevanten Prognosezeitraum
durchgehend aufrechterhalten werden kann. Insbeson-
dere in dem fur Krisen kritischen Zeitraum des ersten
Monats basiert die Aufrechterhaltung der Zahlungstihig-
keit in den der Limitierung unterliegenden Stressszena-
rien nahezu vollstindig auf den liquiden Wertpapieren.

ABB. 6 — LIQUIDE WERTPAPIERE

in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017

GC-Pooling-fihige liquide Wertpapiere

(ECB-Basket)? 231 281
Wertpapiere im eigenen Bestand 24,0 28,1
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 11,9 10,6
Gestellte Wertpapiersicherheiten -12,9 -10,6

Zentralbankfihige liquide Wertpapiere 11,9 12,2
Wertpapiere im eigenen Bestand 12,9 12,1
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 3,5 2,6
Gestellte Wertpapiersicherheiten -4.,6 -2,5

sonstige liquide Wertpapiere 5.0 5.6
Wertpapiere im eigenen Bestand 4,5 5,5
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 0,6 0,1
Gestellte Wertpapiersicherheiten -0,1

Summe 39,9 45,9
Wertpapiere im eigenen Bestand 41,5 45,7
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 16,0 133
Gestellte Wertpapiersicherheiten -17,5 -13,2

1 GC = General Collateral, ECB-Basket = bei der EZB refinanzierungsféhige Sicherheiten
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Refinanzierung und Zahlungsmittelfalligkeiten

Fir die Hohe des Liquidititsrisikos ist die kurz- und
mittelfristige Refinanzierung bestimmend. Die wesent-
lichen Refinanzierungsquellen am unbesicherten Geld-
markt gehen aus Abb. 7 hervor. Die Verinderung in
der Zusammensetzung der wesentlichen Refinanzie-
rungsquellen im Vergleich zum 31. Dezember 2017 ist
auf ein verdndertes Kunden- und Investorenverhalten
aufgrund der geldmarktpolitischen Manahmen der
EZB zurtckzufithren.

Weitere Angaben zur Refinanzierung werden im Wirt-
schaftsbericht des Konzernzwischenlageberichts im
Kapitel IL.5 (Finanzlage) dargestellt.

3.1.2 Risikolage

Die 6konomische Liquidititsaddquanz ist sicherge-
stellt, wenn in keinem der vier der Limitierung unter-
liegenden Stressszenarien ein negativer Wert fiir die in-
terne Risikokennzahl Minimaler Liquidititstberschuss
ausgewiesen wird. Die Ergebnisse der Liquiditétsrisi-
komessung gehen aus Abb. 8 hervor. Die Messergeb-
nisse basieren auf einer taggenauen Berechnung und
Gegeniiberstellung der kumulierten Liquidititsflasse
und der verfiigbaren Liquidititsreserven. Dabei wer-
den jene Werte ausgewiesen, die an dem Tag auftreten,
an dem der im Prognosezeitraum von 1 Jahr berech-
nete Liquidititstiberschuss minimal ist.

Der zum Berichtsstichtag gemessene Liquiditétstisi-
kowert betrug fiir das der Limitierung unterliegende
Stressszenario mit dem geringsten Minimalen Liquidi-
titstiberschuss (Engpassszenario) 7,4 Mtd. € (31. De-
zember 2017: 16,1 Mtd. €). Im Berichtszeitraum kam
es in keinem der Limitierung unterliegenden Stresssze-
narien zu einer Unterschreitung der vom Vorstand fiir
das Geschiftsjahr als internes Mindestziel festgelegten
Beobachtungsschwelle von 4,0 Mrd. €. Auch das Limit
in Hohe von 1,0 Mrd. € und das externe Mindestziel in
Hohe von 0,0 Mrd. € wurden im Berichtszeitraum je-
derzeit eingehalten. Die Beobachtungsschwelle, das Li-
mit und das externe Mindestziel waren im Vergleich
zum Vorjahr unverindert.

ABB. 7 - UNBESICHERTE KURZ- UND MITTELFRISTIGE
REFINANZIERUNG

in % 30.06.2018 31.12.2017
Volksbanken und Raiffeisenbanken 45 54
Sonstige Kreditinstitute, Zentralbanken 17 12
Firmenkunden, institutionelle Kunden 18 13

Geldmarktpapiere
(institutionelle Anleger) 20 21

Die Ergebnisse zeigen, dass die 6konomische Liquidi-
titsaddquanz im Berichtszeitraum jederzeit sicherge-
stellt war. In den der Limitierung unterliegenden
Stressszenarien, die auf Basis des Risikoappetits festge-
legt wurden, war der Minimale Liquiditdtsiiberschuss
zum 30. Juni 2018 positiv. Dies ist darauf zuriickzu-
fithren, dass in jedem Szenario die verfigbaren Liqui-
ditdtsreserven an jedem Tag des festgelegten Progno-
sezeitraums oberhalb der kumulierten Zahlungsmittel-
abfliisse lagen. Die unterstellten krisenbezogenen Zah-
lungsmittelabfliisse konnten damit mehr als ausgegli-
chen werden.

3.2 Aufsichtsrechtliche Liquiditatsadaquanz

Die nach der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
zum 30. Juni 2018 ermittelte Liquiditdtsdeckungs-
quote (Liquidity-Coverage-Ratio, LCR) der

DZ BANK Institutsgruppe geht aus Abb. 9 hervor.
Der Riickgang der LCR gegeniiber dem Vorjahresulti-
mowert ist auf eine hohere Sensitivitit der Kennziffer
in Bezug auf die Netto-Liquidititsabflisse bei anni-
hernd gleichbleibender Uberdeckung zuriickzufiihren.
Die Uberdeckung stellt die Differenz aus dem Liquidi-
titspuffer und den Netto-Liquiditdtsabflissen dar.

Im Berichtszeitraum wurde sowohl das interne Min-
destziel in Héhe von 110 Prozent (Votjahr: 90 Pro-
zent) als auch die aufsichtsrechtlich geforderte Min-
destquote in Héhe von 100 Prozent (Votjahr: 80 Pro-
zent) zu jedem Meldestichtag deutlich Giberschritten.

ABB. 8 - LIQUIDITAT BIS 1 JAHR IN DEN DER LIMITIERUNG UNTERLIEGENDEN STRESSSZENARIEN:

AUSWEIS DER MINIMALEN LIQUIDITATSUBERSCHUSSE

Minimaler
Forward-Cash-Exposure Counterbalancing Capacity Liquiditatsiiberschuss
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Downgrading -40,0 -44,7 60,0 77,2 20,0 32,5
Unternehmenskrise -38,8 -47,2 47,5 63,3 8,7 16,1
Marktkrise -43,9 -51,5 56,0 76,3 12,1 24,8
Kombinationskrise -44,3 -23,4 51,7 42,6 7.4 19,2
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ABB. 9 - LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE UND IHRE
BESTIMMUNGSFAKTOREN

30.06.2018 31.12.2017

Liquiditatspuffer insgesamt (in Mrd_€) 95,6 77,5
MNetto-Liquiditatsabflisse insgesamt

(in Mrd €) 66,5 47,9
Liquiditatsdeckungsquote (in %) 143,8 161,7

4 Kapitaladaquanz

4.1 Okonomische Kapitaladaquanz

Aufgrund der im zweiten Quartal 2018 fiir den Sektor
Versicherung auf Basis des Konzernabschlusses 2017
der R+V turnusgemill vorgenommenen Parameterin-
derungen der Risikomessverfahren und der Aktualisie-
rung von versicherungsmathematischen Annahmen
war eine Neukalkulation des Gesamtsolvabilitits-
bedarfs zum 31. Dezember 2017 erfordetlich. In die
Neukalkulation flieBen aktualisierte Bewertungen der
versicherungstechnischen Rickstellungen auf Basis
von jihrlichen aktuariellen Analysen sowie Aktualisie-
rungen von Parametern in der Risikokapitalberech-
nung ein. Aufgrund der Komplexitit und des Zeitauf-
wands wird in der unterjihrigen Berechnung auf eine
vollstindige Aktualisierung von Parametern verzichtet
und eine geeignete Fortschreibung vorgenommen.

Die Neukalkulation fithrte zu Verdnderungen bei der
Risikodeckungsmasse, bei den Risikokennzahlen und
bei der 6konomischen Kapitaladiquanz. Die in diesem
Chancen- und Risikobericht ausgewiesenen Werte zum
31. Dezember 2017 wurden entsprechend angepasst
und sind nicht unmittelbar mit den Angaben im
Chancen- und Risikobericht 2017 vergleichbar.

Die der DZ BANK Gruppe zur Verfigung stehende
Risikodeckungsmasse betrug zum 30. Juni 2018
28.640 Mio. €. Der Vergleichswert zum 31. Dezem-
ber 2017 wurde mit 27.831 Mio. € gemessen. Der ur-
springlich zum Vorjahresultimo gemessene und im
Chancen- und Risikobericht 2017 offengelegte Wert
belief sich auf 28.049 Mio. €. Der Anstieg der Risikode-
ckungsmasse resultiert hauptsichlich aus der positiven
Ergebnisentwicklung und den héheren stillen Reserven.

Die aus der Risikodeckungsmasse abgeleitete
Verlustobergrenze belief sich zum 30. Juni 2018 auf
24.276 Mio. € (31. Dezember 2017: 23.575 Mio. €).
Die Erhdhung der Verlustobergrenze ist im Wesent-
lichen auf das planmiBige Geschiftswachstum zuriick-
zufithren.

Zum 30. Juni 2018 wurde ein Gesamtrisiko in Hohe

von 16.695 Mio. € ermittelt. Der Vergleichswert zum

31. Dezember 2017 betrug 16.392 Mio. €. Der haupt-

siachlich dem Sektor Versicherung zuzuordnende Risi-
koanstieg ergibt sich aus dem Bestandswachstum und
der Zinsentwicklung.

Die 6konomische Kapitaladiquanz der DZ BANK
Gruppe wurde zum 30. Juni 2018 mit 171,5 Prozent
ermittelt. Der Vergleichswert zum 31. Dezember 2017
betrug 169,8 Prozent. Der urspriinglich gemessene
und im Chancen- und Risikobericht 2017 offengelegte
Wert belief sich auf 170,5 Prozent. Die 6konomische
Kapitaladdquanz lag im Verlauf des ersten Halbjahres
2018 jederzeit oberhalb der internen und der externen
Mindestziele von 120 Prozent beziehungsweise

100 Prozent. Abb. 10 zeigt die 6konomische Kapital-
adiquanz der DZ BANK Gruppe im Uberblick.

Die Verlustobergrenzen und Risikokapitalbedarfe in-
klusive der Pufferkapitalbedarfe nach Risikoarten fiir
den Sektor Bank gehen aus Abb. 11 hervor.

Abb. 12 stellt die Verlustobergrenzen und Gesamtsol-
vabilitatsbedatrfe nach Risikoarten unter Berticksichti-
gung der Versicherungsnehmerbeteiligung fiir den
Sektor Versicherung dar. Bei der Festlegung der Ver-
lustobergrenzen und bei der Ermittlung der Gesamt-
solvabilitidtsbedarfe wird die Verlustausgleichsfihigkeit
der latenten Steuern, die aus dem Wegfall passiver la-
tenter Steuern im Verlustszenario resultiert, bertick-
sichtigt. Dartiber hinaus werden Diversifikationsef-
fekte zwischen den Risikoarten in Anrechnung ge-
bracht. Aufgrund dieser Wirkungszusammenhinge
sind der Gesamtsolvabilitatsbedatf und die Verlust-
obergrenzen je Risikoart nicht additiv.

Zusitzlich zu den in Abb. 11 und Abb. 12 dargestell-
ten Werten bestand in der ersten Hilfte des Geschifts-
jahres ein zentraler, risikoarteniibergreifender Puffer-
kapitalbedarf in Hohe von 348 Mio. € zum

31. Miarz 2018 und in Hohe von 316 Mio. € zum

30. Juni 2018. Die entsprechende Vetlustobergrenze
belief sich auf 380 Mio. €.
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ABB. 10 - OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ DER DZ BANK GRUPPE

30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Risikodeckungsmasse (in Mio. €) 28.640 28.052 27.831
Verlustobergrenze (in Mio. €) 24 276 23.575
Gesamtrisiko (in Mio. €) 16.592 16.392
Okonomische Kapitaladiquanz (in %) 169,1 169,8

ABB. 11 - VERLUSTOBERGRENZEN UND RISIKOKAPITALBEDARF INKLUSIVE PUFFERKAPITAL IM SEKTOR BANK

Verlustobergrenzen

Risikokapitalbedarf inklusive dezentralem
Pufferkapitalbedarf

in Mio. € 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Kreditrisiko 8.238 8.248 7.628 6.038 5.893 5.772
Beteiligungsrisiko 1.341 1.341 1.422 1.098 1.127 1.093
Marktpreisrisiko? 6.768 6.756 6.863 3.725 3.903 4.097
Bauspartechnisches Risiko? 667 667 558 553 553 558
Geschaftsrisiko3 1.065 1.065 1.040 888 887 781
Operationelles Risiko 1.030 1.030 1.147 821 816 821
summe (nach Diversifikation) 18.196 18.196 17.805 11.881 11.895 11.861

1 Das Marktpreisrisiko beinhaltet Spread- und Migrationsrisiken.
2 EinschlieBlich Geschéaftsrisiko und Reputationsrisiko der BSH

3 Das Reputationsrisiko ist mit Ausnahme der BSH im Risikokapitalbedarf fiir das Geschaftsrisiko enthalten.

ABB. 12 - VERLUSTOBERGRENZEN UND GESAMTSOLVABILITATSBEDARF IM SEKTOR VERSICHERUNG

Verlustobergrenzen

Gesamtsolvabilititsbedarf

in Mio. € 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Versicherungstechnisches Risiko Leben 1.100 1.100 1.200 924 913 868
Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit 240 240 370 203 201 219
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 3.600 3.600 3.580 3.160 3.030 3.001
Marktrisiko 3.690 3.690 3.800 3521 3.308 3.240
Gegenparteiausfallrisiko 130 130 130 53 79 57
Operationelles Risiko 640 640 650 570 569 528
Nicht beherrschte Versicherungsunternehmen

und Unternehmen aus anderen Finanzsektoren 160 160 140 128 127 127
summe (nach Diversifikation) 5.700 5.700 5.420 4.498 4.350 4.199

4.2 Aufsichtsrechtliche Kapitaladdquanz

4.2.1 DZ BANK Finanzkonglomerat

Da die Meldung der Finanzkonglomerate-Solvabilitdt
an die Aufsichtsbehérden in jahrlichem Turnus erfolgt,
werden Solvabilititskennzahlen des DZ BANK Finanz-
konglomerats zum 30. Juni 2018 nicht offengelegt.

Die Solvabilititskennzahlen zum Vorjahresultimo wur-
den in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres in ihrer
endgtiltigen Fassung ermittelt. Zum 31. Dezem-

ber 2017 betrugen die anrechenbaren Eigenmittel des
DZ BANK Finanzkonglomerats 26.811 Mio. € (vor-
ldufiger, im Chancen- und Risikobericht 2017 genann-
ter Wert: 27.458 Mio. €). Dem standen Solvabilitéts-
anforderungen in Hohe von 14.661 Mio. € (vorldufi-
ger, im Chancen- und Risikobericht 2017 genannter
Wert: 14.506 Mio. €) gegeniiber. Daraus ergibt sich ein

Bedeckungssatz von 182,9 Prozent (vorlaufiger im
Chancen- und Risikobericht 2017 genannter Wert:
189,3 Prozent), mit dem sowohl die aufsichtsrecht-
lichen Mindestanforderungen als auch das interne
Mindestziel (beide 100 Prozent) deutlich iibertroffen

wurden.
4.2.2 DZ BANK Institutsgruppe

Aufsichtsrechtliche Mindestkapitalanforderungen

Die von der DZ BANK Institutsgruppe fur das Ge-
schiftsjahr einzuhaltenden Mindestkapitalanforderun-
gen setzen sich aus gesetzlich fest vorgegebenen sowie
von der Bankenaufsicht individuell angeordneten
Komponenten der Sdule 1 zusammen. Erginzend sind
mit den zusitzlichen Eigenmittelanforderungen der
Sdule 2 institutsspezifische Vorgaben zu erfiillen, die
das Ergebnis des fir die DZ BANK Institutsgruppe
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durchgefiihrten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs-
und Bewertungsprozesses des Votjahres sind.

Seit dem Vorjahr wendet die EZB ein modifiziertes
Konzept zur Ermittlung der zusitzlichen Eigenmittel-
anforderungen der Sdule 2 an. Nach dem neuen Vet-
fahren gibt die Aufsicht einen Pflichtzuschlag (Pillar-2-
Requirement) vor, der in die Bemessungsgrundlage fiir
die Ermittlung des maximal ausschiittungsfdhigen Be-
trags (Maximum Distributable Amount) einfliel3t. Der
Zuschlag wird aus den Ergebnissen des aufsichtsrecht-
lichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP)
abgeleitet.

Diese verpflichtende Komponente wird um eine Ei-
genmittelempfehlung der Sdule 2 (Pillar-2-Guidance)
erginzt, die ebenfalls aus dem SREP hervorgeht, sich
aber abweichend zur bindenden Komponente nur auf
das harte Kernkapital bezieht. Die Nichteinhaltung der
Eigenmittelempfehlung der Sdule 2 begriindet keinen
Verstof3 gegen aufsichtsrechtliche Eigenmittelanforde-
rungen. Gleichwohl ist dieser Wert im Sinne eines
Frihwarnsignals fir die Kapitalplanung relevant.

Die fiir das Geschiftsjahr und das Vorjahr geltenden
bindenden Mindestkapitalanforderungen und ihre
Komponenten werden in Abb. 13 dargestellt.

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres wurden die
bindenden und die empfohlenen Mindestkapitalanfor-
derungen jederzeit eingehalten. Dies gilt sowohl fiir die
Mindestkapitalanforderungen nach dem aktuell gelten-
den Solvenzregime (CRR-Ubergangsregelungen) als
auch fir die ab dem Geschiftsjahr 2019 anzuwenden-
den Regelungen (CRR-Vollanwendung). Nach den ge-
genwirtigen Planungen ist davon auszugehen, dass
dies auch fiir das Geschiftsjahr gewihrleistet sein
wird. Darliber hinaus wurden die internen Mindest-
ziele fiir die harte Kernkapitalquote, die Kernkapital-
quote und die Gesamtkapitalquote zu jedem Zeitpunkt
im Berichtszeitraum erreicht. Die Hohe der internen
Mindestziele ist aus Abb. 4 ersichtlich.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat im Vorjahr einen Beschluss etlassen, wo-
nach die DZ BANK weiterhin als anderweitig system-
relevantes Institut eingestuft wird. Die DZ BANK In-
stitutsgruppe wird im Geschiftsjahr 2018 einen aus
hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-Kapitalpuf-
fer im Sinne des § 10g Absatz 1 KWG in Héhe von
0,66 Prozent einzuhalten haben. Ab dem Geschiftsjahr
2019 witd sich dieser Wert auf 1,0 Prozent erh6hen.

ABB. 13 - AUFSICHTSRECHTLICHE
MINDESTKAPITALANFORDERUNGEN

in % 2018 2017
Mindestanforderung fur das harte Kernkapita 4,50 4,50
Zusatzliche Eigenmittelanforderung der Saule 2 1,75 1,75
Kapitalerhaltungspuffer 1,88 1,25
Antizyklischer Kapitalpuffer 0,02
A-SRI-Kapitalpuffer 0,66 0,33
Bindende Mindestanforderung

fiir das harte Kernkapital 8,79 7.85

Mindestanforderung far zusatzliches

Kernkapitall 1,50 1,50
Bindende Mindestanforderung

fiir das Kernkapital 10,29 9,35
Mindestanforderung fur das Erganzungskapital? 2,00 2,00

Bindende Mindestanforderung
fiir das Gesamtkapital 12,29 11,35

1 Die Mindestanforderung kann auch durch hartes Kernkapital erfullt werden.
2 Die Mindestanforderung kann auch durch hartes oder zusatzliches Kernkapital erfullt
werden.

Der antizyklische Kapitalpuffer fuir das Geschéaftsjahr ist noch nicht bekannt, da
seine Hohe von den zum 31. Dezember 2018 gemeldeten Risikoaktiva abhangt.

Aufsichtsrechtliche Kapitalkennziffern gemaf
CRR-Ubergangsregelungen

Die gemil den aktuell geltenden CRR-Ubergangsrege-
lungen ermittelten bankaufsichtsrechtlichen Eigen-
mittel der DZ BANK Institutsgruppe beliefen sich
zum 30. Juni 2018 auf insgesamt 22.786 Mio. €

(31. Dezember 2017: 22.728 Mio. €).

Die Eigenmittel haben sich gegentiber dem Vorjahres-
ultimo geringfligic um 58 Mio. € eth6ht. Das harte
Kernkapital ist um insgesamt 322 Mio. € angestiegen.
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf das thesaurie-
rungsfihige Halbjahresergebnis in Héhe von 437 Mio. €
zurtckzufithren, wobei diese Entwicklung durch di-
verse andere Kapitalverinderungen teilweise kompen-
siert worden ist.

Das Ergédnzungskapital hat sich von 2.687 Mio. €
zum Vortjahresultimo um 167 Mio. € auf 2.520 Mio. €
zum 30. Juni 2018 verringert. Dies ist im Wesentlichen
auf die gemdl3 den CRR-Regularien verminderte An-
rechnung der Eigenmittelinstrumente dieser Kapital-
klasse in den letzten 5 Jahren vor ihrer Endfalligkeit
zurlickzufithren.

Die Risikoaktiva wurden zum 30. Juni 2018 mit
135.524 Mio. € (31. Dezember 2017: 130.805 Mio. €)
ermittelt. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus
dem Auslaufen der Grandfathering-Regelungen gemil3
Artikel 495 Absatz 1 CRR. Dies hat zur Folge, dass
jene Unternehmen der DZ BANK Institutsgruppe, die
fir die Ermittlung der Risikoaktiva von Kreditrisiken
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auf internen Ratings basierende Ansitze (IRB-An-
sitze) verwenden, jedoch die Risikoaktiva ihrer Beteili-
gungen bisher nach dem Kreditrisiko-Standardansatz
ermittelt hatten, die Beteiligungen nunmehr ebenfalls
nach den IRB-Ansitzen zu behandeln haben. Dariiber
hinaus ist der Anstieg der Risikoaktiva auf methodi-
sche Anpassungen bei der Ermittlung der Eigenmittel-
unterlegung von Verbriefungspositionen des Anlage-
buchs im internen Bemessungsansatz zuriickzufiithren.

Die harte Kernkapitalquote der DZ BANK Insti-
tutsgruppe betrug zum 30. Juni 2018 13,7 Prozent und
lag damit unterhalb des Vorjahresultimowerts von
14,0 Prozent. Die Kernkapitalquote wurde zum

30. Juni 2018 mit 15,0 Prozent festgestellt und unter-
schritt damit ebenfalls den Vorjahresultimowert von
15,3 Prozent. Auch die Gesamtkapitalquote hat sich
von 17,4 Prozent zum 31. Dezember 2017 auf

16,8 Prozent zum Berichtsstichtag vermindert.

Der Rickgang der Kapitalquoten ist sowohl auf die er-
hohten Eigenmittelanforderungen als auch auf den
Rickgang der Eigenmittel zuriickzufiihren.

Die aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Mindestwerte
fir die CRR-Kapitalquoten wurden in der ersten Hilfte
des Geschiftsjahres jederzeit deutlich iibertroffen.

Abb. 14 zeigt die aufsichtsrechtlichen Kapitalkennzif-
fern gemidl3 CRR der DZ BANK Institutsgruppe im
Uberblick.

ABB. 14 - AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALKENNZIFFERN GEMASS CRR

Aufsichtsrechtliche Kapitalkennziffern bei
CRR-Vollanwendung

Bei Vollanwendung der CRR ergeben sich fiir die
DZ BANK Institutsgruppe die in Abb. 15 dargestell-
ten Kapitalkennziffern.

Die Kennziffern lagen in der ersten Hilfte des Ge-
schiftsjahres jederzeit sowohl Giber den kiinftig vorge-
schenen Mindestwerten als auch tiber der gegenwirtig
gemill SREP geltenden EZB-Vorgabe.

Leverage-Ratio

Die Leverage-Ratio, auch als Verschuldungsquote be-
zeichnet, setzt das Kernkapital in Beziehung zur Ge-
samtrisikoposition. Im Gegensatz zu den auf Modell-
annahmen gestiitzten, risikobasierten Eigenmittelan-
forderungen werden die einzelnen Positionen bei der
Ermittlung der Leverage-Ratio nicht mit einem boni-
titsabhingigen Risikogewicht versehen, sondern
grundsitzlich ungewichtet bertcksichtigt.

Die Hohe der Leverage-Ratios der DZ BANK Insti-
tutsgruppe gemdl den aktuell maB3geblichen CRR-

Ubergangsregelungen und unter der Annahme der
Vollanwendung der CRR geht aus Abb. 16 hervor.

Der Riickgang der zum 30. Juni 2018 nach den CRR-
Ubergangsregelungen ermittelten Leverage-Ratio im
Vergleich zum Vorjahresstichtag resultiert hauptsich-
lich aus einer Erhohung der Gesamtrisikoposition um
28,8 Mrd. €, die im Wesentlichen auf eine Ausweitung
des bilanziellen Geschiftes der DZ BANK zurtuckzu-
fuhren ist.

30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Kapital
Hartes Kernkapital (in Mio. €) 18.573 17.679 18.251
Zusatzliches Kernkapital (in Mio. €) 1.693 1.693 1.790
Kernkapital 20.266 19.372 20.041
Summe des Erganzungskapitals (in Mio. €) 2.520 2.766 2 687
Gesamtkapital 22.786 22.138 22.728
Risikoaktiva
Kreditrisiko inklusive Beteiligungen (in Mio. € 117.763 114.907 113.743
Marktpreisrisiko (in Mio. €) 7.138 7.877 6.778
Operationelles Risiko (in Mio. €) 10.623 10.623 10.284
Summe 135.524 133.407 130.805
Kapitalquoten
Harte Kernkapitalguote (in %) 13,7 13,3 14,0
Kernkapitalguote (in %) 15,0 14,5 15,3

Gesamtkapitalguote (in %)

16,8 16,6 17,4
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ABB. 15 - AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALKENNZIFFERN BEI
VOLLANWENDUNG DER CRR

in % 30.06.2018 31.12.2017
Harte Kernkapitalquote 13,7 13,9
Kernkapitalguote 14,2 14,4
Gesamtkapitalquote 16,8 17,4
ABB. 16 - LEVERAGE-RATIOS

in % 30.06.2018 31.12.2017
Leverage-Ratio gemaB den

CRR-Ubergangsregelungen 4,4 4,6
Leverage-Ratio bei CRR-Vollanwendung 4,2 4,4

Das interne Mindestziel einer Leverage-Ratio von
3,5 Prozent wurde in der ersten Hilfte des Geschafts-
jahres jederzeit erreicht.

4.2.3 R+V Versicherung AG
Versicherungsgruppe

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres erfiillten
alle beaufsichtigten Versicherungsunternehmen der
R+V sowie die Gbergeordnete aufsichtsrechtliche
R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe die
Mindest-Solvabilitdtsanforderungen.

Die im Rahmen der internen Planung angewendeten
Projektrechnungen ergeben, dass die Solvabilititsquote
der R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe auch
zum 31. Dezember 2018 oberhalb der gesetzlichen
Mindestanforderung liegen wird.

Aufgrund der weiterhin angespannten Situation auf
den Finanzmirkten sind Tendenzaussagen beziiglich
der Entwicklung der Solvenzkapitalanforderung und
der Eigenmittel jedoch mit gro3en Unsicherheiten be-
haftet, wobei die R+V die Risikotragfidhigkeit durch
geeignete Mal3nahmen sicherstellen wird.

Sektor Bank

5 Kreditrisiko
5.1 Kreditvolumen
5.1.1 Entwicklung des Kreditvolumens

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres war ein Anstieg
des gesamten Kreditvolumens um insgesamt 2 Prozent

von 375,2 Mtd. € zum 31. Dezember 2017 auf

380,8 Mrd. € zum 30. Juni 2018 zu verzeichnen. Dies re-
sultiert hauptsichlich aus dem Anstieg des Kreditvolu-
mens im klassischen Kreditgeschift um 3 Prozent von
279,8 Mrd. € zum 31. Dezember 2017 auf 288,2 Mrd. €
zum 30. Juni 2018. Der Anstieg betrifft im Wesentlichen
das von der DZ BANK an Volksbanken und Raiffeisen-
banken ausgereichte Kreditvolumen. Fir das Kreditvolu-
men im Derivate- und Geldmarktgeschift war eben-
falls ein Anstieg zu verzeichnen, und zwar um 15 Prozent
von 14,2 Mrd. € zum 31. Dezember 2017 auf 16,4 Mrd. €
zum 30. Juni 2018, der ebenfalls im Wesentlichen auf die
DZ BANK zuriickzufithren ist. Dagegen ist das Volu-
men im Wertpapiergeschift um 6 Prozent von

81,1 Mtd. € zum 31. Dezember 2017 auf 76,2 Mrd. €
zum 30. Juni 2018 zurtickgegangen, hauptsichlich durch
Reduktion von Bondbestinden der 6ffentlichen Hand
bei der DZ BANK.

5.1.2 Branchenstruktur des Kreditportfolios

Die Aufteilung des Kreditportfolios nach Branchen
geht aus Abb. 17 hervor, wobei die Zuordnung des
Kreditvolumens grundsitzlich nach den Wirtschafts-
zweigschliisseln der Deutschen Bundesbank erfolgt.
Dies gilt auch fiir die weiteren kreditrisikobezogenen
Branchendarstellungen in diesem Chancen- und Risi-
kobericht.

Das Kreditvolumen war zum 30. Juni 2018 mit

36 Prozent (31. Dezember 2017: 35 Prozent) weiterhin
durch eine hohe Konzentration im Finanzsektor ge-
prigt. Die Kreditnehmer in diesem Kundensegment
setzten sich neben den Volksbanken und Raiffeisen-
banken aus Banken anderer Sektoren der Kreditwirt-
schaft und sonstigen Finanzinstitutionen zusammen.

Zur Erfillung ihrer Aufgabe als Zentralbank fir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiff-
eisenbanken stellt die DZ BANK Refinanzierungsmit-
tel fur die Unternehmen des Sektors Bank und fiir die
Genossenschaftsbanken bereit. Daher entfallt auf die
Genossenschaftsbanken auch eine der gréB3ten Forde-
rungspositionen im Kreditportfolio der Gruppe. Des
Weiteren begleitet die DZ BANK die Genossen-
schaftsbanken bei gréeren Finanzierungen von Fir-
menkunden.

Das daraus resultierende Konsortialgeschift, das Di-
rektgeschift der DZ BANK, der DZ HYP und der
DVB mit Firmenkunden im In- und Ausland, das in
der BSH gebiindelte Immobiliengeschift mit Retail-
Kunden, das Konsumentenkreditgeschift der Team-
Bank sowie das Immobilienkreditgeschift und das
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Kommunalkreditgeschift der DZ HYP bestimmen die
Branchenzusammensetzung des restlichen Portfolios.

5.1.3 Geografische Struktur des

Kreditportfolios

In Abb. 18 wird die nach Lindergruppen gegliederte
geografische Verteilung des Kreditportfolios darge-
stellt. Dabei erfolgt die Zuordnung des Kreditvolu-
mens zu den einzelnen Lindergruppen grundsitzlich
anhand der jihrlich aktualisierten Lindergruppenein-
teilungen des IWF. Dies gilt auch fiir die weiteren kre-
ditrisikobezogenen Linderdarstellungen in diesem
Chancen- und Risikobericht.

Zum 30. Juni 2018 konzentrierten sich die Ausleihun-
gen mit 96 Prozent des gesamten Kreditvolumens auf
Deutschland und die sonstigen Industrielinder. Dies
entspricht dem Wert zum Vorjahresultimo.

5.1.4 Falligkeitsstruktur des Kreditportfolios

Die Betrachtung des Kreditportfolios nach Restlauf-
zeiten in Abb. 19 zeigt fiir den 30. Juni 2018 im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2017 einen Anstieg des Kre-
ditvolumens um 6,7 Mrd. € im kurzen Laufzeitenband,
der im Wesentlichen auf die DZ BANK zurlickzufiih-
ren ist. Der Rickgang im mittelfristigen Laufzeiten-
band betrug 1,7 Mrd. € und stammt hauptsichlich von
der DZ BANK. Dem stand eine Erhéhung des Kre-
ditvolumens um 0,7 Mrd. € im lingeren Laufzeiten-
band gegeniiber, die im Wesentlichen auf die BSH zu-
riickzufuhren ist.

ABB. 17 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH BRANCHEN

5.1.5 Bonitatsstruktur des Kreditportfolios

Bonitatsstruktur des gesamten Kreditvolumens
Abb. 20 beinhaltet das konsolidierte Kreditvolumen
nach den Bonititsklassen der VR-Rating-Masterskala.

Der Anteil der Ratingklassen 1A bis 3A (Investment-
Grade) am Gesamtkreditvolumen belief sich zum

30. Juni 2018, unverindert zum Vorjahresultimo, auf
78 Prozent. Der Anteil des Kreditvolumens der Ra-
tingklassen 3B bis 4E (Non-Investment-Grade) am ge-
samten Kreditvolumen lag zum Berichtsstichtag eben-
falls unverindert bei 20 Prozent. Die durch die Rating-
klassen 5A bis 5E reprisentierten ausgefallenen Forde-
rungen hatten zum 30. Juni 2018 einen Anteil von

1,5 Prozent am gesamten Kreditvolumen (31. Dezem-
ber 2017: 1,7 Prozent).

Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschift geschift Geldmarktgeschiaft Summe
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 321.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Finanzsektor 99,7 94,5 26,0 26,1 12,2 10,9 137,9 131,6
Offentliche Hand (Verwaltung/Staat) 10,3 10,4 38,3 43,2 0,5 0,5 49,1 54,2
Corporates 104,1 104,5 8,0 7,7 3.3 2,3 1154 114,4
Retail 66,2 62,9 2,2 2,4 = - 68,5 65,3
Branchenkonglomerate 7.2 7.0 1,7 1,6 0,5 0,5 9,4 9,2
Sonstige 0,6 0,5 - - - - 0,6 0,5
Summe 288,2 279,8 76,2 811 16,4 14,2 380,8 375,2
ABB. 18 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH LANDERGRUPPEN
Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschift geschift Geldmarktgeschiaft Summe
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
=1 Jahr 54,4 49,4 13,7 13,6 11,5 9,8 79,6 72,8
> 1 Jahr bis =5 Jahre 52,6 53,1 279 29,1 1,7 1,8 82,2 84,0
=5 Jahre 181,2 177,3 34,6 38,4 3.3 2,7 219,0 2184
Summe 288,2 279,8 76,2 811 16,4 14,2 380,8 375,2
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ABB. 19 — SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH RESTLAUFZEITEN

Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschift geschift Geldmarktgeschiaft Summe
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
=1 Jahr 54,4 49,4 13,7 13,6 11,5 9,8 79,6 72,8
> 1 Jahr bis =5 Jahre 52,6 53,1 279 29,1 1,7 1,8 82,2 84,0
=5 Jahre 181,2 177,3 34,6 38,4 3,3 2,7 219,0 2184
Summe 288,2 279,8 76,2 811 16,4 14,2 380,8 375,2
ABB. 20 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH BONITATSKLASSEN
Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschift geschift Geldmarktgeschiaft Summe
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
1A 6,3 6,3 32,6 30,1 0,9 1,0 39,7 374
1B 2,0 2,0 3,0 8,1 1.8 1,6 6,8 11,8
1C 93,0 87,7 8,2 8,6 34 3,6 104,7 99,9
% 1D 5.1 51 2,3 2,2 0,4 0,2 7.8 7,5
C,E 1E 9,5 7.9 2,4 1,9 2,2 1,8 14,0 11,5
E 24 11,5 12,3 3,2 3,2 1.4 0,9 16,0 16,5
E 2B 11,0 11,4 8,6 10,1 2,4 1,7 22,0 23,2
aé 2C 14,5 14,3 2,5 2,5 1,2 0,6 18,2 17,4
- 2D 15,8 15,0 3,3 3,4 0,5 0,5 19,7 19,0
2E 18,8 18,7 53 51 0,9 0,9 25,0 24,8
3A 21,2 20,1 1,2 1,8 0,5 0,6 229 22,5
3B 22,8 19,9 1.4 14 0,3 0,2 24,5 21,5
% 3C 15,9 17,8 0,3 0,3 0,1 0,1 16,3 18,2
8 3D 14,5 13,9 0,4 0,5 0,1 0,1 15,0 14,5
% 3E 5.1 4,5 0,6 0,6 = - 57 5,2
E aa 2,2 2,5 = - = - 2,3 2,6
S 53 53 = - - - 53 5,3
T ac 28 3,5 - 0,1 - - 28 3,5
S 4 06 0,7 - - - - 06 0,7
AE 2,7 3,0 0,1 0,1 = - 2,8 3,1
Default 55 6,0 0,2 0,2 = - 5.6 6,2
Nicht eingestuft 2,2 2,0 0,8 0,8 0,3 0,3 3,2 3,1
Summe 288,2 279,8 76,2 811 16,4 14,2 380,8 375,2
ABB. 21 - SEKTOR BANK: BESICHERTES KREDITVOLUMEN NACH SICHERHEITENARTEN
Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschift geschift Geldmarktgeschiaft Summe
in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Burgschaften, Garantien, Risiko-
Unterbeteiligungen 6,6 6,7 - - 0,2 0,2 6,8 6,9
Kreditversicherungen 3,3 3,1 - - - - 3,3 3,1
Grundschulden, Hypotheken,
Registerpfandrechte 101,0 98,7 - - - - 101,1 98,8
Sicherungsibereignungen,
Zessionen, Verpfandung von
Forderungen 5,7 53 - - - - 5,7 5,4
Finanzielle Sicherheiten 1,2 1,4 - - 0,5 0,2 1,7 1,6
Sonstige Sicherheiten 0,3 0,3 - - - - 0,3 0,3
Besichertes Kreditvolumen 118,0 115,6 - 0,8 0,5 118,9 116,1
Bruttokreditvolumen 288,2 279,8 76,2 81,1 16,4 14,2 380,8 375,2
Unbesichertes Kreditvelumen 170,2 164,2 76,2 81,1 15,6 13,7 262,0 259,1
Besicherungsquote (in %5) 41,0 41,3 5,1 3,4 31,2 30,9
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Namenskonzentrationen

Zum 30. Juni 2018 entficlen 7 Prozent (31. Dezem-
ber 2017: 8 Prozent) des gesamten Kreditengagements
auf die 10 Adressen mit dem gréiten Kreditvolumen.
Dabei handelte es sich im Wesentlichen um Kredit-
nehmer aus dem Finanzsektor und der 6ffentlichen
Hand mit Sitz in Deutschland, die Ratingeinstufungen
im Bereich des Investment-Grade aufweisen.

5.1.6 Besichertes Kreditvolumen

Die Verteilung des besicherten Kreditvolumens auf
Gesamtportfolioebene wird in Abb. 21 dargestellt. Da-
bei erfolgt eine Unterscheidung nach Sicherheitenarten
und Klassen risikotragender Instrumente. Fiir das klas-
sische Kreditgeschift wird der Ausweis grundsitzlich
vor der Anwendung von Aufrechnungsvereinbarungen
vorgenommen, wihrend im Wertpapiergeschift sowie
im Derivate- und Geldmarktgeschift das besicherte
Exposure auf genetteter Basis offengelegt wird.

Das besicherte Kreditvolumen erhohte sich von

116,1 Mrd. € zum 31. Dezember 2017 auf 118,9 Mrd. €
zum 30. Juni 2018. Der Anstieg ist im Wesentlichen
auf eine Ausweitung des Immobilienkreditgeschifts
zuriickzufithren. Die Besicherungsquote betrug zum
Berichtsstichtag 31,2 Prozent (Vorjahresstichtag:

30,9 Prozent).

Im klassischen Kreditgeschift stellten dingliche Si-
cherheiten wie Grundschulden, Hypotheken und Re-
gisterpfandrechte zum 30. Juni 2018 mit 86 Prozent
(31. Dezember 2017: 85 Prozent) den gréfiten Anteil
am besicherten Kreditvolumen dar. Diese Sicherhei-
tenarten sind insbesondere fur die BSH, die DZ HYP
und die DVB von Bedeutung,.

Bei Wertpapiergeschiften werden iber die bereits
angerechneten Sicherungsmalinahmen hinaus grund-
sitzlich keine weiteren Besicherungen vorgenommen.
Auch im Derivate- und Geldmarktgeschift sind
aufgrund von Besicherungsvertrigen erhaltene Sicher-
heiten bereits bei der Ermittlung des Bruttokreditvolu-
mens beriicksichtigt, sodass dartiber hinaus nur ver-
gleichsweise geringe Sicherheitenwerte (personliche
und finanzielle Sicherheiten) ausgewiesen werden.

5.1.7 Notleidendes Kreditvolumen

Der Riickgang des Volumens notleidender Kredite
(Non-performing Loans, NPL) von 6,2 Mrd. € auf

5,6 Mxd. € fihrte in Verbindung mit dem moderaten
Anstieg des gesamten Kreditvolumens von 375,2 Mrd.
€ auf 380,8 Mrd. € zu einer im Vergleich zum Vor-

jahresultimo leicht verringerten NPL-Quote von
1,5 Prozent (31. Dezember 2017: 1,7 Prozent).

In Abb. 22 werden die Kennziffern zum notleidenden
Kreditvolumen dargestellt.

5.1.8 Verbriefungen

Das Asset-backed-Securities-Portfolio (ABS-Portfolio)
wird im Wesentlichen von der DZ BANK und der
DZ HYP gehalten. Zum Berichtsstichtag wies dieses
Portfolio einen beizulegenden Zeitwert von

2.488 Mio. € (31. Dezember 2017: 2.796 Mio. €) auf.

In diesen Werten enthalten ist das ABS-Abbauportfo-
lio aus der Zeit vor der Finanzkrise mit einem beizule-
genden Zeitwert von 1.549 Mio. € (31. Dezember 2017:
1.854 Mio. €). Das Abbauportfolio entwickelte sich im
Geschiftsjahr im Wesentlichen innerhalb der Erwar-
tungen. Dies betrifft sowohl den Riickgang des Portfo-
lios durch Tilgungen als auch die Wertentwicklung des
Portfolios insgesamt.

Dartber hinaus tritt die DZ BANK als Sponsor von
ABCP-Programmen auf, die durch die Emission von
geldmarktnahen Asset-backed Commercial Papers
(ABCP) oder auch von Liquidititslinien refinanziert
werden. Die ABCP-Programme werden fir Kunden
der Bank bereitgestellt, die tiber diese Gesellschaften
eigene Forderungen verbriefen.

Der beizulegende Zeitwert des aus den Sponsoraktivi-
titen der DZ BANK resultierenden Verbriefungsenga-
gements betrug zum 30. Juni 2018 970 Mio. € (31. De-
zember 2017: 1.022 Mio. €). Die Entwicklung des En-
gagements resultiert im Wesentlichen aus schwanken-
den Inanspruchnahmen der Liquidititslinien.

ABB. 22 — SEKTOR BANK: KENNZIFFERN ZUM
NOTLEIDENDEN KREDITVOLUMEN

30.06.2018 31.12.2017

Gesamtes Kreditvolumen (in Mrd. €) 380,8 375,2
Notleidendes Kreditvolumen (in Mrd. €)1 5,6 6,2
Kreditrisikovorsorgebestand (in Mrd. €) 2,8 3,1
Kreditrisikovorsorgequote (in %)2 0,7 0,8
Coverage-Ratio (in %)3 50,3 50,1
NPL-Quote (in %)+ 1,5 1,7

1 Notleidendes Kreditvolumen ohne Bercksichtigung von Sicherheiten
2 Anteil des Kreditrisikovorsorgebestands am gesamten Kreditvolumen
3 Anteil des Kreditrisikovorsorgebestands am notleidenden Kreditvolumen
4 Anteil des notleidenden Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen
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5.2 Kreditportfolios mit erh6htem Risikogehalt
Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die Risikolage werden
die Kreditportfolios mit ethéhtem Risikogehalt einer ge-
sonderten Betrachtung unterzogen. Die hier genannten
Werte sind in den vorausgegangenen Analysen des ge-
samten Kreditvolumens enthalten.

5.2.1 Europaisches Staatsschuldenportfolio

Die Forderungen an Adressen in den von der europi-
ischen Staatsschuldenkrise unmittelbar betroffenen
Lindern beliefen sich zum 30. Juni 2018 auf

7.610 Mio. € (31. Dezember 2017: 7.949 Mio. €).

Die Verringerung resultiert insbesondere aus Markt-
wertriickgingen beti italienischen Anleihen, die auf

die verinderte politische Situation in Italien zuriick-
zuflihren sind.

Aufgrund der Rickfithrung der Forderungen an grie-
chische Adressen wird das Griechenland zugeordnete
Kreditexposure nicht mehr gesondert betrachtet. Da-
her weicht die in diesem Chancen- und Risikobericht
zum 31. Dezember 2017 ausgewiesene Summe des
Kreditvolumens in den europdischen Peripheriestaaten
von der entsprechenden Angabe im Chancen- und
Risikobericht 2017 ab.

Abb. 23 zeigt die Schuldnerstrukturen der Unterneh-
men des Sektors Bank in den europiischen Peripherie-
staaten nach kreditrisikotragenden Instrumenten.

5.2.2 Schiffsfinanzierungsportfolio

Das Schiffsfinanzierungsportfolio hatte zum 30. Juni
2018 einen Umfang von 9.609 Mio. € (31. Dezember
2017: 10.180 Mio. €). Die ausgewiesenen Forderungen
stammen zum weit iberwiegenden Teil von der DVB.
Die DZ BANK trigt zu einem deutlich geringeren Teil
zum gesamten Schiffsfinanzierungsportfolio des Sek-
tors Bank bei. Neben Wechselkurseffekten resultiert
der Riickgang in diesem Portfolio im Wesentlichen aus
Tilgungen in Verbindung mit unter Plan liegender
Neugeschiftstitigkeit und vorzeitigen Riickfithrungen
sowie aus dem Abbau des problembehafteten, nicht
mehr strategickonformen Teils des Schiffsfinanzie-
rungsportfolios.

Uberkapazitéiten in einigen Shipping-Sektoren tiben
anhaltend Druck auf Schiffswerte und Charterraten
aus. Trotz teilweiser Stabilisierungs- und Besserungs-
tendenzen bleibt die Marktsituation unverandert het-
ausfordernd. Strategische Optionen in Bezug auf die
DVB werden weiterhin tiberpriift.

Die Verteilung des Kreditvolumens nach Lindergrup-
pen geht aus Abb. 24 hervor.

ABB. 23 - SEKTOR BANK: FORDERUNGEN AN KREDITNEHMER IN DEN EUROPAISCHEN PERIPHERHIESTAATEN

Klassisches Wertpapier- Derivate- und
Kreditgeschaft? geschift Geldmarktgeschiaft Summe

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Portugal 72 80 1.029 1.035 = - 1.101 1.115
davon: Offentliche Hand - 920 919 - - 920 919
davon: Nicht&éffentliche Hand 72 80 109 116 - - 181 196

davon: Finanzsektor 1 - - - - 1
Italien 165 158 2.963 3.158 76 19 3.205 3.336
davon: Offentliche Hand - 261 2.809 - - 261 2.809
davon: Nicht&éffentliche Hand 165 158 352 349 76 19 593 526
davon: Finanzsektor 38 32 92 121 76 19 205 172
Spanien 252 232 2.990 3.200 62 67 3.305 3.499
davon: Offentliche Hand 13 19 1.968 2.094 - - 1.982 2113
davon: Nicht&éffentliche Hand 239 212 1.022 1.106 62 67 1.323 1.386
davon: Finanzsektor 32 31 372 380 60 65 A6d A477
Summe 490 470 6.982 7.393 138 87 7.610 7.949
davon: Offentliche Hand 13 19 5.499 5.821 - - 5.513 5.811
davon: Nichtéffentliche Hand 477 450 1.483 1.571 138 87 2.097 2.108
davon: Finanzsektor 70 63 44 502 136 84 671 649

1 Klassisches Kreditgeschaft im Unterschied zu den sonstigen Darstellungen des Kreditvolumens inklusive Beteiligungen
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5.2.3 Offshore-Finanzierungsportfolio

Das ausschlieBlich auf die DVB entfallende Kreditvo-
lumen aus Offshore-Finanzierungen des Sektors Bank
belief sich zum 30. Juni 2018 auf 1.639 Mio. € (31. De-
zember 2017: 1.767 Mio. €). Das Neugeschift wurde
im Vorjahr eingestellt. Das bestehende Portfolio wird
als Teil des Non-Core-Portfolios der DVB wertscho-
nend abgebaut. Bei den Offshore-Finanzierungen ist
die Marktsituation unverindert angespannt. Hier wer-
den kurzfristig keine Erholungstendenzen erwartet.

Abb. 25 zeigt die Zuordnung des Offshore-Finanzie-
rungsportfolios zu den Lindergruppen.

5.3 Risikolage

Die Hohe des Risikokapitalbedarfs inklusive Pufferka-
pitalbedarf fir Kreditrisiken wird unter anderem vom
Umfang des Kreditvolumens der einzelnen Adressen,
von den Bonititseinschitzungen und von der Bran-
chenzugehérigkeit der Engagements bestimmt.

Der Risikokapitalbedarf inklusive Pufferkapitalbedarf
belief sich zum 30. Juni 2018 auf 6.038 Mio. € (31. De-
zember 2017: 5.772 Mio. €). Den Risiken stand eine
Verlustobergrenze von 8.238 Mio. € (31. Dezem-

ber 2017: 7.628 Mio. €) gegeniiber, die in den ersten

6 Monaten des Geschiftsjahres jederzeit eingehalten
wurde.

Abb. 26 stellt den Kreditrisikokapitalbedatf im Zusam-
menhang mit der durchschnittlichen Ausfallwahr-

scheinlichkeit und dem erwarteten Verlust dar. Auf-
grund der Unterscheidung nach kreditrisikotragenden
Instrumenten erfolgt der Ausweis des Risikokapitalbe-
darfs ohne Pufferkapitalbedarf.

Der Risikokapitalbedarf fiir Kreditportfolios, die
erhéhten Kreditrisiken ausgesetzt waren, geht aus
Abb. 27 hervor. Auch hier wird der Pufferkapital-
bedarf nicht berticksichtigt.

Da das Griechenland zugeordnete Kreditexposure

nicht mehr gesondert betrachtet wird, weicht auch die
Summe des Kreditrisikokapitalbedarfs in den europdi-
schen Peripheriestaaten zum 31. Dezember 2017 von

den entsprechenden Angaben im Chancen- und Risi-
kobericht 2017 ab.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2017 ist ein geringfii-
giger Rickgang des Kreditrisikokapitalbedarfs fur En-

gagements der Unternchmen des Sektors Bank in den

europiischen Peripheriestaaten zu verzeichnen.

Der Kreditrisikokapitalbedarf fur Schiffs- und Offs-
hore-Finanzierungen stammte im Wesentlichen von
der DVB. Der Anstieg des Kreditrisikokapitalbedarfs
fiir das Schiffsportfolio gegeniiber dem Vorjahresul-
timo resultiert im Wesentlichen aus einer verbesserten
Messung des Verwertungsrisikos fir ausgefallene Kre-
ditengagements, das nunmehr im Kreditrisikokapital
abgebildet wird. Der dafiir bislang verwendete pau-
schale Aufschlag ist entfallen.

ABB. 24 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN AUS SCHIFFSFINANZIERUNGEN NACH LANDERGRUPPEN

Klassisches Wertpapier- Derivate-
Kreditgeschift geschift geschift Summe

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Deutschland 1.327 1.421 = - 2 3 1.329 1.424
Sonstige Industrielander 5.788 6.122 - - - 1 5.789 6.124
Fortgeschrittene

Volkswirtschaften 1.289 1.336 - - = - 1.289 1.336
Emerging Markets 1.202 1.294 - - 1 2 1.202 1.296
Summe 9.606 10.174 3 6 9.609 10.180

ABB. 25 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN AUS OFFSHORE-FNANZIERUNGEN NACH LANDERGRUPPEN

Klassisches Wertpapier- Derivate-
Kreditgeschift geschift geschift Summe

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Deutschland 63 60 = - = - 63 60
Sonstige Industrielander 940 1.041 - - - - 940 1.041
Fortgeschrittene 93

Volkswirtschaften 96 - - - - 93 96
Emerging Markets 544 570 - - - - 544 570
Summe 1.639 1.766 1.639 1.767
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ABB. 26 - SEKTOR BANK: BESTIMMUNGSFAKTOREN DES KREDITRISIKOKAPITALBEDARFS

Durchschnittliche

Erwarteter Verlust Kreditrisikokapitalbedarf?

Ausfallwahrscheinlichkeit (in Mio. €) (in Mio. €)
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Klassisches Kreditgeschaft 0,5 % 0,6 % 425 426 2.535 2.282
Wertpapiergeschaft 0,2 % 0,2 % 60 66 1.634 1.636
Derivate- und Geldmarktgeschaft 0,1 % 0,1 % 10 10 425 327
Summe 495 501 4.595 4.245
Durchschnitt 0,4 % 0,5 %

1 Ohne Pufferkapitalbedarf

nicht relevant

ABB. 27 - SEKTOR BANK: KREDITRISIKOKAPITALBEDARF' FUR
KREDITPORTFOLIOS MIT ERHOHTEM RISIKOGEHALT

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Europaisches Peripherie-

staaten-Portfolio 1.067 1.089
Schiffsfinanzierungs-

portfolio 346 206
Offshore-Finanzierungs-

portfolio 88 99

1 Ohne Pufferkapitalbedarf

6 Marktpreisrisiko

6.1 Risikokapitalbedarf

Der zur Ermittlung der Risikotragfidhigkeit verwendete
Risikokapitalbedarf inklusive Pufferkapitalbedarf fir
Marktpreistisiken belief sich zum 30. Juni 2018 auf
3.725 Mio. € (31. Dezember 2017: 4.097 Mio. €) bei
einer Verlustobergrenze von 6.768 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 6.863 Mio. €). Die Risikoreduzierung ist haupt-
sichlich auf ein gesunkenes Spread- und Migrationsti-
siko aus Anleihen von der europiischen Staatsschul-
denkrise betroffenen Linder zuriickzufihren. Ausloser
waren vor allem deutlich gesunkene Marktwerte.

Im Risikokapitalbedarf inklusive Putferkapitalbedarf
ist das Asset-Management-Risiko der UMH enthal-
ten. Das Asset-Management-Risiko fiir Garantiefonds
wurde zum 30. Juni 2018 mit 42 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 36 Mio. €) gemessen. Das Asset-Manage-
ment-Risiko fiir die Altersvorsorgeprodukte betrug
zum Berichtsstichtag 140 Mio. € (31. Dezember 2017:
34 Mio. €). Der Anstieg des Asset-Management-Risi-
kos fiir die Altersvorsorgeprodukte resultiert aus der
Entwicklung der Renditen von Bundesanleihen und
aus einer verbesserten Risikomessung.

Der Risikokapitalbedarf inklusive Pufferkapitalbedarf
lag zu jedem Zeitpunkt der ersten Hilfte des Geschifts-
jahres unterhalb der Verlustobergrenze.

6.2 Value-at-Risk

Die Hohe des Value-at-Risk der Handels- und der
Nichthandelsportfolios sowie des Gesamtrisikos geht
aus Abb. 28 hervor. Aufgrund der Einfithrung einer
zentralen Marktpreisrisikomessung fiir den Sektor
Bank, die sich bis zum Ende des Geschiftsjahres er-
streckt, ist die Ermittlung von Durchschnitts-, Maxi-
mal- und Minimalwerten nicht méglich. Dies fihrt zu
einer gegentiber dem Chancen- und Risikobericht 2017
verdnderten tabellarischen Darstellung.

Erginzend veranschaulicht Abb. 29 die handelstigliche
Risikoentwicklung und die Ergebnisse des handelstiglich
durchgefihrten Backtestings fiir die Handelsportfolios in
der ersten Hailfte des Geschiftsjahres.

Das gesamte Marktpreisrisiko belief sich zum

30. Juni 2018 auf 89 Mio. € (31. Dezember 2017:

51 Mio. €). Der Anstieg geht maligeblich auf héhere
Bonititsspreadrisiken aufgrund von Spreadausweitun-
gen am Markt zurtck.

Der Value-at-Risk fiir die Handelsportfolios betrug
zum 30. Juni 2018 4 Mio. € (31. Dezember 2017:

2 Mio. €) und bewegte sich damit weiter auf einem
niedrigen Niveau.

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres haben die
hypothetischen Wertverdnderungen den prognostizier-
ten Risikowert an 5 Handelstagen tUberschritten. Die
Uberschreitung geht im Wesentlichen auf Marktbewe-
gungen zurlck.

Fir die Nichthandelsportfolios wurde zum

30. Juni 2018 ein Value-at-Risk von 88 Mio. € (31. De-
zember 2017: 49 Mio. €) ermittelt. Der Anstieg stammt
im Wesentlichen aus héheren Bonitits-Spreadrisiken
aufgrund von verinderten Marktdaten.
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ABB. 28 - SEKTOR BANK: VALUE-AT-RISK DES MARKTPREISRISIKOS NACH HANDELSPORTFOLIOS UND NICHTHANDELSPORTFOLIOS'

Handelsportfolios

Nichthandelsportfolios Gesamtportfolio

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Zinsrisiko 2 2 18 22 19 22
Spreadrisiko 3 1 77 42 79 43
Aktienrisiko? 1 1 8 5 8 5
Wahrungsrisiko - 10 4 1 4
Diversifikationseffekt: -2 -2 -26 -23 -26 -23
Gesamtrisiko? 4 2 fti] 49 89 51

1 Value-at-Risk bei 99,00 Prozent Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, 1 Jahr Beobachtungszeitraum auf Basis eines zentralen Marktpreisrisikomodells fir den Sektor Bank. Die Risiken wurden unter

vollumféanglicher Beachtung von Konzentrations- und Diversifikationseffekten ermittelt.
2 EinschlieBlich Fondsbestanden, sofern nicht zerlegt nach Konstituenten

3 Summe der Diversifikationseffekte zwischen den Marktpreisrisikoarten aller einbezogenen Steuerungseinheiten
4 Diversifikationseffekte zwischen Handelsportfolios und Nichthandelsportfolios fiihren dazu, dass die rechnerische Summe der Risiken tiber diese beiden Portfoliobestandteile vom Gesamtrisiko-

ausweis abweicht.

ABB. 29 - SEKTOR BANK: VALUE-AT-RISK DES MARKTPREISRISIKOS UND HYPOTHETISCHE WERTANDERUNGEN DER HANDELSPORTFOLIOS

in Mio. € Value-at-Risk bei 99,00 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, 1 Jahr Beobachtungszeitraum

-6

-8

Jan."18 Feb.'18 Mrz. 18

s Hypothetische Wertanderungen
Value-at-Risk

7 Operationelles Risiko

7.1 Schadenfille

Die Entwicklung der Verluste aus operationellen Risi-
ken verlduft nicht stetig. Das Gesamtrisikoprofil ergibt
sich vielmehr aus dem langjihrigen Verlustautkommen
und ist von wenigen gro3en Verlusten geprigt. Folg-
lich sind Vergleiche der Nettoverluste der Berichtspe-
riode mit jenen der Vorjahresperiode nicht aussage-
kriftig. Daher wird auf die Angabe von Vorjahreswer-
ten verzichtet.

Aufgrund von im Einzelfall sehr geringen Eintrittshiu-
figkeiten fiir gréBere Schiden treten regelmifBig
Schwankungen der Schadenverliufe im Zeitablauf auf.
Eine aussagekriftige Darstellung der Verlustentwick-
lung erfordert daher die Festlegung eines austreichend
langen und gleichbleibenden Zeithorizonts fiir die Be-
richterstattung. Die Datenselektion erfolgt aus diesem
Grund aus der Verlusthistorie der letzten 4 Quartale
und auf Basis des Datums der Ausgabewirksamkeit.

Apr. 18

Mai. 18 Jun. 18

Die in den letzten 4 Quartalen gemeldeten und nach
Ereigniskategorien klassifizierten Verluste aus
Schadenfillen werden in Abb. 30 dargestellt.

ABB. 30 — SEKTOR BANK: NETTOVERLUSTE NACH
EREIGNISKATEGORIEN'

66%

n Ausfiihrung, Lieferung und Prozessmanagement
= Externer Betrug

= Kunden, Produkte und Geschéaftsgepflogenheiten
= Sachschiden

= Geschaftsunterbrechungen und Systemausfalle

1In Anlehnung an die CRR werden auch solche durch operationelle Risiken verursachte Ver-
luste ausgewiesen, die unter anderem im Zusammenhang mit Kreditrisiken stehen.
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Bei der Nettoverlusthdhe dominierte die Ereigniskate-
gorie Kunden, Produkte und Geschiftsgepflogenheiten
mit insgesamt 66 Prozent. Der Nettoverlust in dieser
Ereigniskategorie ist im Wesentlichen auf 3 Schaden-
fille zurtickzufithren. 2 Schadenfille resultieren aus
Anderungen in der Rechtsprechung und Rechtsausle-
gung. 1 weiterer Schadenfall bezieht sich auf mégliche
gerichtliche Auseinandersetzungen.

Der Schadenverlauf war im ersten Halbjahr 2018 in
Bezug auf den erwarteten Verlust aus operationellen
Risiken zu jeder Zeit unkritisch.

7.2 Risikolage

Zum 30. Juni 2018 wurde gemil3 dem internen Port-
foliomodell ein Risikokapitalbedarf inklusive Puffer-
kapitalbedarf fiir operationelle Risiken in Héhe von
821 Mio. € ermittelt. Dies entspricht dem Wert zum
31. Dezember 2017. Dem stand eine Verlustober-
grenze von 1.030 Mio. € (31. Dezember 2017:

1.147 Mio. €) gegeniiber.

In den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres wurden
die Verlustobergrenze und die Beitragswarnschwelle
zu keiner Zeit uberschritten.

8.1 Beteiligungsrisiko

Die fiir die Messung des Beteiligungsrisikos mal3geb-
lichen Beteiligungsbuchwerte beliefen sich zum
30. Juni 2018 auf 2.781 Mio. € (31. Dezember 2017:
2.714 Mio. €).

Der Risikokapitalbedarf inklusive Pufferkapitalbe-
darf fiir Beteiligungsrisiken wurde zum Berichtsstich-
tag mit 1.098 Mio. € gemessen (31. Dezember 2017:
1.093 Mio. €). Die Verlustobergrenze betrug

1.341 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.422 Mio. €). In
den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres wurde die
Verlustobergrenze zu keiner Zeit iberschritten.

8.2 Bauspartechnisches Risiko

Der Kapitalbedarf fiir das bauspartechnische Risiko
betrug zum 30. Juni 2018 553 Mio. € (31. Dezem-

ber 2017: 558 Mio. €) bei einer Verlustobergrenze in
Héhe von 667 Mio. € (31. Dezember 2017: 558 Mio. €).
Fir das bauspartechnische Risiko wurde zum Berichts-
stichtag kein Pufferkapitalbedarf ermittelt.

Der fir das Geschiftsjahr mafB3gebliche Kapitalbedarf
tir das bauspartechnische Risiko wird zum

30. November des Vorjahres berechnet und aufgrund
der Spezifika des Bauspargeschifts im weiteren Ver-
lauf des Geschiftsjahres konstant gehalten. Er weist
somit unterjihrig keine Schwankungen auf.

8.3 Geschaftsrisiko und Reputationsrisiko

Der Risikokapitalbedatf inklusive Pufferkapital-
bedarf fiir das Geschiftsrisiko (inklusive Reputations-
risiko) belief sich zum 30. Juni 2018 auf 888 Mio. €
(31. Dezember 2017: 781 Mio. €). Der Anstieg ist vor
allem auf die Beriicksichtigung der Kostenentwicklung
in der DZ BANK zuriickzufithren. Die Verlustobet-
grenze betrug zum Berichtsstichtag 1.065 Mio. €

(31. Dezember 2017: 1.040 Mio. €). In den ersten

6 Monaten des Geschiftsjahres wurde die Verlustober-
grenze zu keinem Zeitpunkt tiberschritten.

Sektor Versicherung

Zum 30. Juni 2018 betrug der Gesamtsolvabilitits-
bedarf fiir das versicherungstechnische Risiko
Leben 924 Mio. € (31. Dezember 2017: 868 Mio. €).
Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Zins-
entwicklung und dem Bestandswachstum. Die Ver-
lustobergrenze wurde zum Berichtsstichtag auf
1.100 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.200 Mio. €) fest-
gelegt. Die Verlustobergrenze wurde in den ersten

6 Monaten des Geschiftsjahres jederzeit eingehalten.

Der Gesamtsolvabilititsbedarf fiir das versiche-
rungstechnische Risiko Gesundheit wurde zum
30. Juni 2018 mit 203 Mio. € (31. Dezember 2017:
219 Mio. €) gemessen. Dem stand eine Verlustober-
grenze von 240 Mio. € (31. Dezember 2017:

370 Mio. €) gegentiber. Auch hier lag der Risikokapi-
talbedarf in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres
jederzeit unter der Verlustobergrenze.

Zum 30. Juni 2018 betrug der Gesamtsolvabilitits-
bedarf des versicherungstechnischen Risikos
Nicht-Leben 3.160 Mio. € (31. Dezember 2017:
3.001 Mio. €). Der Anstieg resultiert in erster Linie
aus der Entwicklung des Geschiftsvolumens. Die
zum Berichtsstichtag auf 3.600 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 3.580 Mio. €) festgelegte Verlustobergrenze
wurde im Berichtszeitraum zu keinem Zeitpunkt tiber-
schritten.
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Der Gesamtsolvabilitiatsbedarf fiir die verschiedenen
Ausprigungen des versicherungstechnischen Risikos
Nicht-Leben ist aus Abb. 31 ersichtlich.

Im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfall-
versicherungsgeschift bewegte sich die Schadenent-
wicklung in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres
leicht Giber den Erwartungen. Hervorzuheben sind das
Tiefdruckgebiet Friederike mit einem Schadenvolumen
von 88 Mio. € und ein Feuer-Einzelschadenereignis,
das einen Feuer-Betriebsunterbrechungsschaden zur
Folge hatte, in H6éhe von 40 Mio. €. Von diesen Schi-
den sind 25 Mio. € rickversichert.

Im iibernommenen Riickversicherungsgeschift er-
eigneten sich keine auBBergewohnlichen GroB3schiden,
sodass sich die Ergebnisentwicklung im Berichtszeit-
raum auf Planniveau bewegte.

10 Marktrisiko

10.1 Entwicklung des Kreditvolumens

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres war eine Er-
héhung des gesamten Kreditvolumens der R+V um

2 Prozent von 84,8 Mrd. € zum 31. Dezember 2017
auf 86,8 Mrd. € zum 30. Juni 2018 zu verzeichnen. Der
Anstieg resultiert aus der Ausweitung der Anlagebe-
stinde aufgrund des Wachstums des Versicherungsge-
schifts.

Zum 30. Juni 2018 bestand bei Baufinanzierungen ein
Kreditvolumen von 9,8 Mrd. € (31. Dezember 2017:
9,5 Mtd. €). Davon entfielen 90 Prozent (31. Dezem-
ber 2017: 91 Prozent) auf Ausleihungen von unter

60 Prozent des Objektwerts. Das Baufinanzierungs-
volumen teilte sich zum Berichtsstichtag auf folgende
Finanzierungsformen auf (in Klammern die Werte
zum 31. Dezember 2017):

—  Private Wohnbaufinanzierung:
9,1 Mrd. € (9,1 Mrd. €)

—  Gewerbliche Wohnbaufinanzierung:
0,1 Mrd. € (0,1 Mrd. €)

—  Gewerbefinanzierung:

0,5 Mtd. € (0,3 Mrd. €)

Im Geschiftsfeld der Baufinanzierungen sind grund-
sdtzlich fir das gesamte ausgereichte Volumen klassi-
sche Kreditsicherheiten hinterlegt.

Der Finanzsektor und die 6ffentliche Hand als dominie-
rende Branchen hatten zum 30. Juni 2018 einen Anteil
von insgesamt 71 Prozent (31. Dezember 2017: 72 Pro-
zent) am gesamten Kreditvolumen. Dabei handelte es
sich insbesondere um Forderungen in Form von gesetz-
lich besicherten deutschen und europiischen Pfandbrie-
fen. Daneben zeigen Forderungen an die 6ffentliche
Hand und private Wohnungsbaufinanzierungen (Retail)
den Sicherheitscharakter der Anlage. Die Branchen-
struktur des Kreditvolumens im Sektor Versicherung
geht aus Abb. 32 hervor.

Bei Betrachtung der geografischen Struktur des Kre-
ditvolumens in Abb. 33 reprisentierten Deutschland
und die sonstigen Industrielinder zum 30. Juni 2018
unverindert zum Vorjahresultimo mit 91 Prozent den
wesentlichen Anteil am Kreditvolumen. Bei dem breit
diversifizierten Engagement in Industrielindern domi-
nierten die europiischen Linder.

Der hohe Anteil der Verpflichtungen aus dem Lebens-
versicherungsgeschift erfordert Investitionen in lange
Laufzeiten. Dies spiegelt sich auch in der in Abb. 34
dargestellten Verteilung der Restlaufzeiten wider.

So hatten zum 30. Juni 2018 82 Prozent (31. Dezem-
ber 2017: 81 Prozent) des gesamten Kreditvolumens
eine Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren. Der Anstieg
bei den langen Restlaufzeiten resultiert im Wesentli-
chen aus Anlagen in Anleihen.

ABB. 31 - SEKTOR VERSICHERUNG: GESAMTSOLVABILITATSBEDARF
FUR DAS VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKO NICHT-LEBEN

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Pramien- und Reserverisiko 1.909 1.778
Katastrophenrisiko Nicht-Leben 2.085 2013
Stornorisiko 37 91
summe (nach Diversifikation) 3.160 3.001

ABB. 32 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH
BRANCHEN

in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017
Finanzsektor 39,8 39,2
Offentliche Hand (Verwaltung/Staat) 21,9 21,9
Corporates 15,5 14,4
Retal 9,1 9,0
Branchenkonglomerate 0,6 0,4
Sonstige - -
Summe 86,8 84,8
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ABB. 33 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH
LANDERGRUPPEN

in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017
Deutschland 31,9 32,1
Sonstige Industrielander 46,9 448
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 1,1 1,1
Emerging Markets 4,0 3,7
Supranationale Institutionen 3.1 3,1
summe 86,8 84,8

ABB. 34 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH
RESTLAUFZEITEN

in Mrd. € 30.06.2018 31.12.2017
= 1 Jahr 2,6 3,0
> 1 Jahr bis = 5 Jahre 13,4 13,1
> 5 Jahre 70,8 68,7
summe 86,8 84,8

Dagegen waren zum 30. Juni 2018 lediglich 3 Prozent
(31. Dezember 2017: 4 Prozent) des gesamten Kredit-
volumens mit einer Frist von bis zu 1 Jahr fillig.

Die Bonititsstruktur des Kreditvolumens im Sektor
Versicherung wird in Abb. 35 aufgezeigt. Vom gesamten
Kreditvolumen entfielen zum 30. Juni 2018 81 Prozent
(31. Dezember 2017: 80 Prozent) auf den Investment-
Grade-Bereich. Damit wurde den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben und der auf Sicherheit ausgelegten Risikostra-
tegie der R+V Rechnung getragen. Die nicht eingestuf-
ten Kreditvolumina in Héhe von 18 Prozent (31. De-
zember 2017: 17 Prozent) des gesamten Kreditvolu-
mens umfassten im Wesentlichen risikoarme private
Baufinanzierungen, fiir die kein externes Rating vorlag.

Die R+V verwendet zur Bonititseinstufung des Kre-
ditvolumens generell zugelassene externe Ratings. Zu-
sitzlich werden entsprechend den Vorgaben der Credit
Rating Agency Regulation III interne Expertencinstu-
fungen zur Plausibilisierung der externen Ratings vor-
genommen. Die R+V hat das externe Rating als Maxi-
mum definiert, selbst wenn eigene Bewertungen zu ei-
nem besseren Ergebnis kommen. Die so ermittelten Ra-
tings werden anhand der in Abb. 23 des Chancen- und
Risikoberichts 2017 dargestellten Vorgehensweise den
Einstufungen der Rating-Masterskala der DZ BANK
zugeordnet.

Auf die 10 Adressen mit dem gréfiten Kreditvolumen
entfielen zum Berichtsstichtag 21 Prozent (31. Dezem-
ber 2017: 22 Prozent) des gesamten Kreditvolumens
der R+V.

10.2 Kreditportfolios mit erhhtem Risikogehalt
Aufgrund der Bedeutung fiir die Risikolage des Sektors
Versicherung wird das Engagement der R+V in Kre-
ditportfolios mit erhéhtem Risikogehalt einer geson-
derten Betrachtung unterzogen. Die hier genannten
Werte sind in den vorausgegangenen Analysen des ge-
samten Kreditvolumens enthalten.

Die Investments in den europiischen Peripheriestaa-
ten beliefen sich zum 30. Juni 2018 auf 7.032 Mio. €
(31. Dezember 2017: 7.574 Mio. €). Das entspricht ei-
nem Riickgang um 7 Prozent. Aufgrund der fast voll-
standigen Rickfithrung der Investments in Portugal
wird das mit diesem Land verbundene Exposure nicht
mehr gesondert betrachtet. Daher weicht die in diesem
Chancen- und Risikobericht zum 31. Dezember 2017
ausgewiesene Summe des Kreditvolumens in den eu-
ropiischen Peripheriestaaten von der entsprechenden
Angabe im Chancen- und Risikobericht 2017 ab. Abb.
306 gibt Aufschluss iber die Linderzuordnung des En-
gagements.

10.3 Risikolage

Der Gesamtsolvabilitidtsbedarf fiir das Marktrisiko
betrug zum 30. Juni 2018 3.521 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 3.240 Mio. €). Dem stand eine Vertlustober-
grenze in Hohe von 3.690 Mio. € (31. Dezember 2017:
3.800 Mio. €) gegeniiber. Verinderungen der Marktri-
siken resultieren in erster Linie aus der Zinsentwick-
lung und aus dem Geschiftswachstum. Der Gesamtsol-
vabilititsbedarf fiir die verschiedenen Ausprigungen
des Marktrisikos ist aus Abb. 37 ersichtlich.

Erginzend zum Gesamtsolvabilititsbedarf wird fiir
das Marktrisiko der R+V ein Pufferkapitalbedarf
ermittelt, der einerseits das aus Teilbestinden italieni-
scher Staatsanleihen resultierende Spread- und Migrati-
onstisiko abdeckt. Dartliber hinaus werden seit det
Neukalkulation des Gesamtsolvabilititsbedarfs zum
31. Dezember 2017 in diesem Pufferkapitalbedarf er-
hoéhte Marktrisiken berticksichtigt, die aus einer Wei-
terentwicklung der Methode zur Messung des Zinstisi-
kos erwachsen kénnten. Derzeit prift die R+V in Zu-
sammenarbeit mit der DZ BANK den Weiterentwick-
lungsbedarf im Rahmen des von der Europiischen
Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung (European Insurance
and Occupational Pensions Authority, EIOPA) durch-
gefithrten Uberpriifungsverfahrens der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 (Solvency-II-Verordnung).
Der auf die Weiterentwicklung der Zinsrisikomessung
bezogene Kapitalpuffer soll mit der Einfithrung der
neuen Methodik wieder entfallen.
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Der Pufferkapitalbedarf fiir das Marktrisiko belief sich
zum 30. Juni 2018 auf insgesamt 487 Mio. € (31. De-
zember 2017, nach Neukalkulation: 457 Mio. €).

ABB. 35 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH
BONITATSKLASSEN

inMrd. € 30.06.2018 31.12.2017
1A 22,8 22,5
1B 9,7 8,9
1C =
[}
B 1D 10,4 10,1
CRET E
-
7] 2A 6,3 57
E 2B 6,2 5,1
= 2c 58 54
T 6,8 8.3
2E =
3A 2,0 2,2
3B 0,3 0,6
& 3C 0,5 0.3
©
@ 3D =
E 3E 0,3 0,5
E 4A 0,1 0,1
£ 48 0,1 0,1
—-i ac 0,2 0,2
S 4 -
4E =
Default =
Micht eingestuft 15,2 14,7
Summe 86,8 84,8
ABB. 36 — SEKTOR VERSICHERUNG: EXPOSURE IN DEN
EUROPAISCHEN PERIPHERIESTAATEN
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Italien 5.004 5.569
davon: Offentliche Hand 3.747 4174
davon: Nicht&éffentliche Hand 1.258 1.395
davon: Finanzsektor 730 896
Spanien 2.028 2.005
davon: Offentliche Hand 1.368 1.322
davon: Nicht&éffentliche Hand 660 682
davon: Finanzsektor 400 431
Summe 7.032 7.574
davon: Offentliche Hand 5.115 5.496
davon: Nicht&éffentliche Hand 1.918 2.078
davon: Finanzsektor 1.130 1.327

ABB. 37 - SEKTOR VERSICHERUNG: GESAMTSOLVABILITATSBEDARF
FUR DAS MARKTRISIKO

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Zinsrisiko 1.656 1.475
Spreadrisiko 1.598 1.571
Aktienrisiko 1.673 1.447
Wahrungsrisiko 179 201
Immaobilienrisiko 327 319

summe (nach Diversifikation) 3.521 3.240

11 Weitere Risiken im Sektor Versicherung

11.1 Gegenparteiausfallrisiko

Zum 30. Juni 2018 betrug der Gesamtsolvabilitits-
bedarf fiir das Gegenparteiausfallrisiko 53 Mio. €
(31. Dezember 2017: 57 Mio. €) bei einer Verlust-
obergrenze von 130 Mio. €. Die Verlustobergrenze
war zum Votjahresultimo unveridndert und wurde in
den ersten 6 Monaten des Geschiiftsjahres zu keinem
Zeitpunkt Giberschritten.

11.2 Operationelles Risiko

Der Gesamtsolvabilititsbedarf fir das operationelle
Risiko betrug zum 30. Juni 2018 570 Mio. € (31. De-
zember 2017: 528 Mio. €). Die fir den Berichtsstichtag
geltende, auf 640 Mio. € (31. Dezember 2017:

650 Mio. €) festgelegte Verlustobergrenze wurde in
den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres jederzeit
cingehalten.

11.3 Risiken nicht beherrschter
Versicherungsunternehmen und von
Unternehmen aus anderen Finanzsektoren

Zum 30. Juni 2018 belief sich der Gesamtsolvabili-
tatsbedarf fir Risiken nicht beherrschter Versiche-
rungsunternchmen und von Unternchmen aus anderen
Finanzsektoren auf 128 Mio. € (31. Dezember 2017:
127 Mio. €). Dem stand eine Verlustobergrenze in
Héhe von 160 Mio. € (31. Dezember 2017:

140 Mio. €) gegentiber. Die Verlustobergrenze wurde
in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres zu keinem
Zeitpunkt Gberschritten.
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

01.01.- 01.01.-
in Mio. € (Anhang) 30.06.2018 30.06.2017
ZinsUberschuss (8) 1.422 1.427
Provisionsiiberschuss (9) 958 977
Handelsergebnis (10) 206 304
Ergebnis aus Finanzanlagen (12) 98 88
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten (12) -48 34
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft (13) 8.115 7.403
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen (14) 1.215 1.847
Versicherungsleistungen (15) -7.709 -7.543
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (16) -1.322 -1.256
Risikovorsorge (17) a4 -396
Verwaltungsaufwendungen (18) -2.018 -2.000*
Sonstiges betriebliches Ergebnis (19) 73 54
Konzernergebnis vor Steuern 1.034 939
Ertragsteuern (20) -303 -451
Konzernergebnis 731 488
davon entfallen auf:
Anteilseigner der DZ BANK 648 430
Nicht beherrschende Anteile 83 58

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
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Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

01.01.-
in Mio. € (Anhang) 30.06.2018
Konzernergebnis 731
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -93
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen -170
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten (21) -304
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen (21) -7
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéaftsbetriebe (21) 7
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschaftsbetriebe (21) -3
Ertragsteuern (22) 137
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 77
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, fur die die
Fair Value OCI Option ausgelbt wurde 93
Gewinne und Verluste aus Verdnderungen des eigenen Ausfallrisikos von finanziellen
Verbindlichkeiten, fur die die Fair Value Option ausgelibt wurde 13
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen -4
Ertragsteuern (22) -25
Gesamtkonzernergebnis 638

davon entfallen auf:
Anteilseigner der DZ BANK 595
Nicht beherrschende Anteile 43
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VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-

in Mio. € 30.06.2017
Konzernergebnis 488
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -197
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen -199
Gewinne und Verluste aus zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten -312!
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen 17
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéaftsbetriebe -22
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschaftsbetriebe 12
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen -9
Ertragsteuern 115
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 2
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen 4
Ertragsteuern -2
Gesamtkonzernergebnis 291
davon entfallen auf:

Anteilseigner der DZ BANK 249

Nicht beherrschende Anteile 42

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017)
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Bilanz zum 30. Juni 2018

AKTIVA
in Mio. € (Anhang) 30.06.2018 31.12.2017
Barreserve (23) 69.240 43.910'
Forderungen an Kreditinstitute (24) 92.791 89.414"
Forderungen an Kunden (25) 177.601 174.376
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (26) 1.131 1.096
Handelsaktiva (27) 40.900 38.709
Finanzanlagen (28) 49.816 57.486
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen (29) 101.112 96.416
Sachanlagen und Investment Property (30) 1.458 1.498
Ertragsteueranspriiche 1.151 1.127
Sonstige Aktiva (31) 5.074 4.546
Risikovorsorge (32) -2.606 -2.794
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte (33) 120 84
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermogenswerten 446 -274
Summe der Aktiva 538.234 505.594
1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
PASSIVA
in Mio. € (Anhang) 30.06.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (34) 144.346 136.122
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (35) 137.598 126.319
Verbriefte Verbindlichkeiten (36) 69.881 67.327
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (37) 2.987 2.962
Handelspassiva (38) 50.750 44.280
Riickstellungen (39) 3.153 3.372
Versicherungstechnische Riickstellungen (40) 93.823 89.324
Ertragsteuerverpflichtungen 969 848
Sonstige Passiva (41) 7.358 7.523
Nachrangkapital (42) 3.420 3.899
Zur VerduRerung gehaltene Schulden (33) 7 -
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 117 113
Eigenkapital (43) 23.825 23.505
Eigenkapital der Anteilseigner 21.008 20.690
Gezeichnetes Kapital 4.926 4.926
Kapitalriicklage 5.551 5.551
Gewinnriicklagen 8.139 7.597
Ruicklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis 899 1.444
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 845 848
Konzerngewinn 648 324
Nicht beherrschende Anteile 2.817 2.815
Summe der Passiva 538.234 505.594
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Erwirt- Rickla- Zusatz-  Eigen- Nicht  Eigen-
netes riicklage schaf- geaus liche kapital beherr- kapital
Kapital tetes dem  Eigen- der schende insge-
Eigen- erfolgs- kapital- Anteils- Anteile samt
kapital neutra- be- eigner
len  stand-
Kon- teile

zern-

in Mio. € ergebnis
Eigenkapital zum 01.01.2017 4.657 4.904 8.148 1.460' 848 20.017 2.819 22.836
Konzernergebnis - - 430 - - 430 58 488
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - 2 -183 - -181 -16 -197
Gesamtkonzernergebnis - - 432 -183 - 249 42 291
Kapitalerh6hung/-riickzahlung 269 647 -916 - - - 2 2
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - 14 -14 - - - -
Erwerb/VerduRerung von nicht beherrschenden Anteilen - - 1 - - 1 -4 -3
Gezahlte Dividenden - - -322 - - -322 -73 -395
Eigenkapital zum 30.06.2017 4.926 5.551 7.357 1.263 848 19.945 2,786 22.731
Eigenkapital zum 01.01.2018 4.926 5.551 7.921 1.444 848 20.690 2.815 23.505
Anpassungen aufgrund Erstanwendung IFRS 9 - - 529 -479 - 50 -5 45
Angepasstes Eigenkapital zum 01.01.2018 4.926 5.551 8.450 965 848 20.740 2.810 23.550
Konzernergebnis - - 648 - - 648 83 731
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - -2 -51 - -53 -40 -93
Gesamtkonzernergebnis - - 646 -51 - 595 43 638
Kapitalerh6hung/-riickzahlung - - -1 - -3 -4 4 -
Verédnderungen des Konsolidierungskreises - - -4 4 - - - -
Erwerb/VerduRerung von nicht beherrschenden Anteilen - - -1 - - -1 -2 -3
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - 19 -19 - - - -
Gezahlte Dividenden - - -322 - - -322 -38 -360
Eigenkapital zum 30.06.2018 4.926 5.551 8.787 899 845 21.008 2.817 23.825

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017)

Im ersten Halbjahr 2018 wurde fiir das Geschiftsjahr 2017 eine Dividende in Hohe von 0,18 € je Aktie ausge-
schittet (1. Halbjahr 2017: 0,18 €). Die Zusammensetzung des Figenkapitals wird im Abschnitt 43 erldutert.
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Kapitalflussrechnung

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Konzernergebnis 731 488
Im Konzernergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten 461 -1.659
Zwischensumme 1.192 -1.171
Zahlungswirksame Veranderungen der Vermégenswerte und Schulden
aus der operativen Geschaftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -7.197 866'
Andere Aktiva und Passiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 1.267 2.305
Positive und negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten -1.140 109
Handelsaktiva und -passiva 5.016 8.282
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 19.734 7.604
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.585 -6.760
Zinszahlungen, Dividenden und Einzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen (Netto-Cashflow) 2.224 1.607
Ertragsteuerzahlungen -115 -189
Cashflow aus der operativen Geschiaftstatigkeit 23.566 12.653
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.617 3.464
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 147 -350
1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
in Mio. € 2018 2017
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 43.910 24,677
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 23.566 12.653"
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.617 3.464
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 147 -350
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 69.240 40.444"

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)

Die Kapitalflussrechnung stellt die Verinderungen des Zahlungsmittelbestands im Berichtszeitraum dar. Der
Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben bei
Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzinslichen

Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthilt keine Finanzinvestitionen, deren Restlaufzeiten zum
Erwerbszeitpunkt mehr als 3 Monate betragen. Verinderungen des Zahlungsmittelbestands werden der operati-

ven Geschiftstitigkeit, der Investitionstitigkeit und der Finanzierungstitigkeit zugeordnet.

Durch Erst- und Entkonsolidierungen von Tochterunternehmen ergaben sich wie im 1. Halbjahr 2017 keine

Auswirkungen auf den Zahlungsmittelbestand.
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Anhang
A Allgemeine Angaben

>>01 Grundlagen der Aufstellung

Der Konzernzwischenabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main, (DZ BANK) fir die erste Hilfte des Geschiftsjahres 2018 wird gemif3 § 115 des Wertpapierhandelsgeset-
zes (WpHG) i.V.m. § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt, wie sie in der Europidischen Union (EU) anzuwenden sind. Insbesondere werden die Anforde-
rungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung beriicksichtigt.

Es wird kaufminnisch gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der Bildung von Summen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfiigice Abweichungen ergeben.

>>02 Rechnungslegungsmethoden und Schatzungen

Anderungen der Rechnungslegungsmethoden

Die Abschlissse der in den DZ BANK Konzern einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen Rech-
nungslegungsmethoden erstellt. Bei der Erstellung werden dieselben Rechnungslegungsmethoden wie im Kon-
zernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2017 angewendet, soweit diese nicht den unten dargestellten Anderungen

unterliegen.

Im Geschaftsjahr 2018 erstmalig berticksichtigte Anderungen der IFRS

Im Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fiir die erste Hilfte des Geschiftsjahres 2018 werden die folgen-
den neuen Rechnungslegungsstandards, Anderungen und Klarstellungen an den IFRS, Interpretationen des
IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretationen) sowie die genannten Verbesserungen der IFRS erst-
malig bertcksichtigt:

— IFRS 9 Finanzinstrumente,

— IFRS 15 Erlise aus 1 ertrégen mit Kunden,

— Klarstellungen zum IFRS 15 Er/ise aus 1V ertréigen mit Kunden,

— Anderungen an IFRS 4 — Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4 1 ersichernngsvertriige,
— Anderungen an IFRS 2 — Einstufung und Bewertung anteilsbasierter 1V ergiitungen,

— Anderangen an 1AS 40 — Ubertragungen in den und ans dem Bestand der als Finanzinvestition gebaltenen Immobilien,
— IFRIC 22 Fremdwabhrungstransaktionen und im V oraus erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen,

—  Jdbrliche 1V erbessernngen an den IFRS, Zykins 2014-2016.

Die Regelungen des 1IFRS 9 Finanginstrumente haben zum 1. Januar 2018 die Inhalte des IAS 39 Finanzinstrumente:
Awnsatz und Bewertung ersetzt. IFRS 9 enthilt Vorgaben zu den grundlegend tberarbeiteten Regelungsbereichen
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Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Ver-
mogenswerte sowie Bilanzierung von Sicherungsbezichungen.

Mit den Regelungen zu Klassifizierung und Bewertung fuhrt IFRS 9 zu einer Neukategorisierung der finanziellen
Vermogenswerte. Hierflir sind fur Fremdkapitalinstrumente sowohl die Geschiftsmodelle der Portfolios als
auch die Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme der einzelnen finanziellen Vermogenswerte zu be-
trachten. Dies erfolgt auf Basis zentraler Konzernvorgaben durch die einzelnen Konzernunternehmen unter
Beriicksichtigung von deren individuellen Geschiftsmodellen. Als Ergebnis dieser Betrachtung kénnen die fi-
nanziellen Vermogenswerte der Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermogenswerte® (Fair Value PL), ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte® (Fair Value OCI) oder ,,Zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte® (AC) zugeordnet werden. Dariiber hinaus rdumt der Stan-
dard bei einer Einstufung einzelner finanzieller Vermdgenswerte in die Kategorien ,,Zum beizulegenden Zeit-
wert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte® bezichungsweise ,,Zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte® den Bilanzierenden im Falle von Rech-
nungslegungsanomalien das Wahlrecht ein, diese als ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert eingestufte finanzielle Vermoégenswerte™ (Fair Value Option) zu klassifizieren. Im DZ BANK Konzern
wird die Fair Value Option genutzt. Fiir Eigenkapitalinstrumente ist, wenn diese zu Handelszwecken gehalten
werden, die Einstufung in die Kategotie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend. Fir nicht zu Handelszwecken gehaltene Eigenkapitalin-
strumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet worden wiren, besteht das Wahlrecht, die
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts dieser Eigenkapitalinstrumente im Rahmen der Folgebewertung unwi-
derruflich im erfolgsneutralen Konzernergebnis zu erfassen (Fair Value OCI Option). Im DZ BANK Konzern
kommt dieses Wahlrecht zur Anwendung.

Fir die Bilanzierung von aus der Anderung des Ausfallrisikos resultierenden Wertinderungen von zum beizule-
genden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten schreibt

IFRS 9 in Abweichung zu IAS 39 grundsitzlich eine erfolgsneutrale Erfassung vor. Die weiteren Vorschriften zu
finanziellen Verbindlichkeiten wurden unverindert aus IAS 39 iibernommen.

Durch die neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Wertminderungen von finanziellen Vermdogenswerten, die
zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis
bewertet werden, hat sich deren Erfassung grundlegend gedndert, da nicht mehr nur eingetretene Vetluste, son-
dern bereits erwartete Verluste zu erfassen sind. Fiir den Umfang der Erfassung erwarteter Verluste ist grund-
sitzlich danach zu differenzieren, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermdgenswerte seit ihrem Zugang we-
sentlich erh6ht hat. Liegt eine solche Erh6hung vor, sind ab diesem Zeitpunkt simtliche erwarteten Verluste
Uber die gesamte Laufzeit zu erfassen. Andernfalls sind nur die erwarteten Verluste zu berticksichtigen, die aus
kinftigen, moglichen Verlustereignissen innerhalb der nichsten 12 Monate resultieren. Eine wesentliche Erho-
hung des Ausfallrisikos wird grundsitzlich mittels eines Vergleichs der zum Stichtag aktuellen Ausfallwahr-
scheinlichkeit tber die Restlaufzeit des Instruments mit der urspriinglich fiir denselben Zeitraum erwarteten
Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt. Diese Prifung kann um qualitative, ausfallrisikoerh6hende Kriterien erginzt
werden. Hierbei wird insbesondere der Zahlungsverzug von 30 Tagen als qualitatives Kriterium fiir eine wesent-
liche Erh6hung des Ausfallrisikos genutzt. Der Zahlungsverzug von 30 Tagen wird jedoch grundsitzlich iber
ein Re-Rating direkt in der Ausfallwahrscheinlichkeit abgebildet. Fir Wertpapiere wird zudem die von IFRS 9
vorgesehene Erleichterung genutzt, bei Instrumenten mit geringem Ausfallrisiko auf eine Priffung hinsichtlich
wesentlicher ErhShung des Ausfallrisikos zu verzichten.

Das neue Modell des IFRS 9 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen férdert eine bessere Darstellung des
internen Risikomanagements und ist mit umfangreichen Angabepflichten verbunden. Ausgenommen von den
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Anderungen des IFRS 9 zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen sind die Regeln zur Anwendung des Port-
folio Fair Value Hedge Accounting, fiir das weiterhin die Regelungen des IAS 39 gelten. Wie bisher sind zu Be-
ginn einer Sicherungsbezichung die jeweilige Risikomanagementstrategie sowie die Risikomanagementziele zu
dokumentieren, wobei unter IFRS 9 das Verhiltnis zwischen gesichertem Grundgeschift und Sicherungsinstru-
ment in der Regel den Vorgaben der Risikomanagementstrategie entsprechen muss. Andert sich dieses Verhilt-
nis wihrend einer Sicherungsbezichung, nicht aber das Risikomanagementziel, missen die in die Sicherungsbe-
ziehung einbezogenen Mengen des Grundgeschifts und des Sicherungsinstruments einander angepasst werden,
ohne dass die Sicherungsbeziechung aufgelést werden darf. Die Auflésung einer Sicherungsbezichung ist nach
IFRS 9 nicht méglich, wenn weiterhin die Risikomanagementzielsetzung verfolgt wird und weiterhin alle anderen
mafgeblichen Kriterien zur Designation erfillt sind. Dartiber hinaus haben sich die Vorgaben zum Nachweis
der Effektivitit von Sicherungsgeschiften gedndert. Nach IFRS 9 sind sowohl der retrospektive Nachweis als
auch das bisherige Effektivititsband weggefallen. Der Nachweis der gegenliufigen Wertinderungen aufgrund
der wirtschaftlichen Beziehung zwischen Grundgeschift und Sicherungsinstrument kann unter IFRS 9 unter
bestimmten Voraussetzungen ohne Bindung an quantitative Grenzwerte auch rein qualitativ erfolgen.

Zum Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 9 am 1. Januar 2018 wird im DZ BANK Konzern aufgrund des vor-
liegenden Wahlrechts des IFRS 9 keine riickwirkende Anpassung der Vergleichsperiode 2017 vorgenommen.
Stattdessen werden in der Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2018 entweder die Gewinnriicklagen oder die Riickla-
ge aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis in Héhe des Unterschiedsbetrags zwischen dem bisherigen Buch-
wert nach IAS 39 und dem Buchwert nach IFRS 9 angepasst. Aufgrund der nicht riicckwirkenden Anpassung der
Vergleichsperiode 2017 an die Vorschriften des IFRS 9 sind fiir den Ausweis im Konzernabschluss stets die fiir
die Berichtsperiode 2018 geltenden Vorschriften des IFRS 9 fithrend. Wenn sich der Ausweis der Berichtsperio-
de nicht von dem der Vergleichsperiode unterscheidet, werden fiir die Vergleichsperiode die entsprechenden
Angaben unter IAS 39 offengelegt. Sollte sich indes der Ausweis der Berichtsperiode von dem Ausweis der Ver-
gleichsperiode unterscheiden, werden fir den Fall, dass entsprechende Angaben unter IAS 39 fiir die Ver-
gleichsperiode 2017 vorliegen, diese separat unter der Uberschrift ,,Vergleichsinformationen nach IAS 39 versf-
fentlicht. Liegen keine entsprechenden Angaben unter IAS 39 fiir die Vergleichsperiode 2017 vor, unterbleibt die
Veroftentlichung entsprechender Vergleichsinformationen. Von dem zuvor skizzierten Vorgehen wird fur fol-
gende Abschlussbestandteile bezichungsweise Abschnitte abgewichen. Fiir Passiva und Eigenkapitalverinde-
rungsrechnung werden die unter IAS 39 bestehende Neubewertungsriicklage, die Ricklage aus Absicherungen
von Zahlungsstrémen sowie die Riicklage aus Wihrungsumrechnung auf die Riicklage aus dem erfolgsneutralen
Konzernergebnis nach IFRS 9 tiberfiihrt. Fiir die Gesamtergebnisrechnung erfolgt eine Uberfithrung der unter
IAS 39 unter den Gewinnen und Verlusten aus ,,Zur VerduBlerung verfiigharen finanziellen Vermégenswert-

te* auf den unter IFRS 9 in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Bestandteil Gewinne und Verluste aus
,»Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten®.

Mit der Umstellung auf IFRS 9 wurden an verschiedenen Stellen des Konzernabschlusses Ausweisinderungen
vorgenommen, die auch in den Tabellen der Ubetleitungsrechnung in der Spalte Effekt durch Umstellung von
IAS 39 auf IFRS 9 enthalten sind. Die wesentlichen Ausweisinderungen werden im Folgenden in der Reihenfol-
ge ihres Auftretens im Konzernabschluss beschrieben:

Unter IFRS 9 sind die Buchwerte von Bilanzposten unter Einbezichung des darauf entfallenden Zinsanspruchs
zu zeigen (Bruttozinsanspruch). Infolgedessen werden in den nachfolgenden Ubetleitungstabellen die Umkate-
gorisierungsbetrige nach Bruttozinsanspruch gezeigt und weichen somit in Summe um 137 Mio. € von den zum
31. Dezember 2017 angefiihrten Betrdgen teilweise ab. Die Anpassungen sind mittels FuBlnote kenntlich ge-
macht.

Abweichend vom bisherigen Vorgehen unter IAS 39 wird die Risikovorsorge unter IFRS 9 fiir Finanzinstrumen-
te der Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte® grundsitzlich
innerhalb aller Bilanzposten brutto ausgewiesen. Damit erfolgt auch der Ausweis von Finanzinstrumenten in-
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nerhalb der Finanzanlagen sowie der Sonstigen Aktiva unter IFRS 9 brutto. Als Folge davon wird die Risikovor-
sorge fur ,,Zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte® in der Bilanz kiinftig
unterhalb des Postens Sonstige Aktiva ausgewiesen. Dementsprechend erfolgt der Ausweis der Risikovorsorge in
der Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Posten Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb. Die Risiko-
vorsorge auf Finanzinstrumente der Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzerner-
gebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte* wird im Eigenkapital innerhalb der Veridnderung der Riicklage aus
dem erfolgsneutralen Konzernergebnis ausgewiesen.

Unter IAS 39 wurden Wertberichtigungen auf finanzielle Vermégenswerte der Bilanzposten Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen und den auf Versicherungsunternehmen entfallenden Sonstigen Aktiva sowohl in
der Bilanz als auch im Anhang direkt mit dem Buchwert der jeweiligen finanziellen Vermégenswerte verrechnet
und damit netto dargestellt. Gemal3 IFRS 9 gilt die Netto-Darstellung lediglich fiir die innerhalb der Bilanzpos-
ten Kapitalanlagen der Versicherungsunternchmen und den auf Versicherungsunternechmen entfallenden Sonsti-
gen Aktiva weiterhin. In den Angaben im Anhang zu den Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen im
Abschnitt 29 sowie in den Angaben zu Sonstigen Aktiva im Abschnitt 31 erfolgt der Ausweis der einschligigen
finanziellen Vermégenswerte vor Abzug der Risikovorsorge (Brutto-Darstellung) sowie ein separater Ausweis
des Risikovorsorgebestands.

Um die mit der Einfihrung von IFRS 9 erhéhte Komplexitit der Darstellung der Bestandteile der Rucklagen aus
dem erfolgsneutralen Konzernergebnis zu reduzieren, werden diese Bestandteile in der Eigenkapitalverinde-
rungsrechnung kiinftig zusammengefasst in einer Spalte dargestellt. Die Darstellung der einzelnen Eigenkapital-
komponenten erfolgt in den Angaben zum Eigenkapital im Abschnitt 43.

Aufgrund der im Zuge des IFRS 9 neu eingefithrten Ausweisvorschriften von IFRS 7.B8E wird die auf Finanz-
garantien gebildete Risikovorsorge erstmalig im Konzernzwischenabschluss 2018 im Abschnitt 39 Rickstellun-
gen als Ruckstellungen fiir Finanzgarantien ausgewiesen und nicht mehr als Verbindlichkeiten aus Finanzgaran-
tien innerhalb des Abschnitts 41 Sonstige Passiva.

Aus der erstmaligen Anwendung der Vorschriften des IFRS 9 erhoht sich das Eigenkapital nach Steuern um
45 Mio. €. Davon entfallen 529 Mio. € auf die Gewinnriicklagen, -479 Mio. € auf die Riicklage aus dem erfolgs-
neutralen Konzernergebnis sowie -5 Mio. € auf die nicht beherrschenden Anteile.

Ausgehend von den unter IAS 39 zum 31. Dezember 2017 geltenden Kategorien ,,Zu Handelszwecken gehalte-
ne Finanzinstrumente* (HfT), ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
Finanzinstrumente™ (FVO), ,,Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen* (HtM) sowie ,,Zur Verdul3e-
rung verfiighare finanzielle Vermégenswerte® (AfS) werden in den nachfolgenden Tabellen die Bilanzposten der
Aktiva und Passiva, die Risikovorsorge sowie die Klassen gemil3 IFRS 7 auf die seit 1. Januar 2018 geltenden
Kategorien gemil3 IFRS 9 tibergeleitet.
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Die Bruttobuchwerte der Bilanzposten der Aktiva sowie deren Kategorien gemaf3 IFRS 9 ergeben sich aus den
tbergeleiteten Bilanzposten und Kategorien gemil3 IAS 39 auf IFRS 9 in der folgenden Tabelle:

1AS 39 Umbkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von |AS 39 zum
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018

wert zum

31.12.2017

nach Brutto-

in Mio. € zinsanspruch
BARRESERVE 43.910 43.910 - 43.910
AC 43.637 - 43.637
aus Barreserve - LaR 43.637 - 43.637
Weitere Barreserve 273 - 273
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE 89.414 90.017 -437 89.580
Fair Value PL 22 - 22
aus Forderungen an Kreditinstitute - LaR 22 - 22
Fair Value Option 1.910 - 1.910
aus Forderungen an Kreditinstitute - FVO 1.910 - 1.910
Fair Value OCI 386 2 388
aus Forderungen an Kreditinstitute - LaR 386 2 388
AC 87.389 -424 86.965
aus Handelsaktiva - HfT 680 - 680
aus Forderungen an Kreditinstitute - LaR 86.709 -424 86.285
AC aufgrund verpflichtender de-designation FVO 289 -16 273
aus Forderungen an Kreditinstitute - FVO 289 -16 273
Weitere Forderungen an Kreditinstitute 22 - 22
FORDERUNGEN AN KUNDEN 174.376 174.764 327 175.091
Fair Value PL 537 -61 476
aus Forderungen an Kunden - FVO 14 - 14
aus Forderungen an Kunden - AfS 22 - 22
aus Forderungen an Kunden - LaR 501 -61 440
Fair Value Option 2.056 105 2.161
aus Forderungen an Kunden - FVO 1.629 - 1.629
aus Forderungen an Kunden - LaR 427 105 532
Fair Value OCI 3.885 -22 3.864
aus Forderungen an Kunden - FVO 1.578 - 1.578
aus Forderungen an Kunden - LaR 2.307 -22 2.285
AC 164.441 293 164.734
aus Handelsaktiva - HfT 251 - 251
aus Forderungen an Kunden - LaR 164.1901 293 164.484
AC aufgrund freiwilliger de-designation FVO 398 17 415
aus Forderungen an Kunden - FVO 398 17 415
AC aufgrund verpflichtender de-designation FVO 529 -15 514
aus Forderungen an Kunden - FVO 529 -15 514
Weitere Forderungen an Kunden 2,918 10 2.928
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IAS 39 Umkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von |AS 39 zum
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018

wert zum

31.12.2017

nach Brutto-

in Mio. € zinsanspruch
RISIKOVORSORGE -2.794 -2.931! 69 -2.862
POSITIVE MARKTWERTE AUS SICHERUNGSINSTRUMENTEN 1.096 1.012 66 1.078
Fair Value PL 1.012 66 1.078
aus Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - HfT 1.012 66 1.078
HANDELSAKTIVA 38.709 37.802 -77 37.725
Fair Value PL 37.802 -77 37.725
aus Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - HfT 84 - 84
aus Handelsaktiva - HfT 37.548 -75 37.473
aus Finanzanlagen - AfS 94 - 94
aus Forderungen an Kreditinstitute - LaR 76 -2 74
FINANZANLAGEN 57.486 57.622 -870 56.753
Fair Value PL 2.682 31 2.713
aus Handelsaktiva - HfT 4 - 4
aus Finanzanlagen - FVO 1.992 - 1.992
aus Finanzanlagen - AfS 213 - 213
aus Finanzanlagen - AfS (AC) 123 11 134
aus Finanzanlagen - LaR 351 20 371
Fair Value Option 6.277 18 6.295
aus Finanzanlagen - FVO 5.040 - 5.040
aus Finanzanlagen - AfS 673 - 673
aus Finanzanlagen - HtM 565 18 583
Fair Value OCI 24.548 3 24.551
aus Handelsaktiva - HfT 67 - 67
aus Finanzanlagen - FVO 2.525 - 2.525
aus Finanzanlagen - AfS 20.647 - 20.647
aus Finanzanlagen - LaR 767 11 777
aus Finanzanlagen - HtM 543 -8 535
Fair Value OCI Option 485 - 485
aus Finanzanlagen - AfS 373 - 373
aus Finanzanlagen - AfS (AC) 112 - 112
AC 22.741 -906 21.834
aus Handelsaktiva - HfT 160 19 179
aus Finanzanlagen - AfS 18.740 -929 17.810
aus Finanzanlagen - LaR 3.301 4 3.305
aus Finanzanlagen - HtM 540 - 540
AC aufgrund freiwilliger de-designation FVO 13 - 13
aus Finanzanlagen - FVO 13 - 13
AC aufgrund verpflichtender de-designation FVO 17 - 17
aus Finanzanlagen - FVO 17 - 17
Weitere Finanzanlagen 858 -14 844




82

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2018
Konzernzwischenabschluss

Anhang
IAS 39 Umkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von IAS 39 zum
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018
wert zum
31.12.2017
nach Brutto-
in Mio. € zinsanspruch
KAPITALANLAGEN DER VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN 96.416 96.416 2.021 98.437
Fair Value PL 9.768 188 9.956
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - HfT 299 - 299
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - FVO 395 -4 392
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - AfS 8.148 - 8.148
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - LaR 879 192 1.071
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - AfS (AC) 48 - 48
Fair Value OCI 52.891 1.834 54.725
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - FVO 161 - 161
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - AfS 41.292 - 41.292
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - LaR 11.438 1.834 13.272
Fair Value OCI Option 5.067 - 5.067
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - AfS 5.051 - 5.051
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - AfS (AC) 17 - 17
AC 14.349 - 14.349
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - LaR 14.349 - 14.349
AC aufgrund verpflichtender de-designation FVO 14 1 15
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen - FVO 14 1 15
Weitere Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 14.327 -3 14.324
SACHANLAGEN UND INVESTMENT PROPERTY 1.498 1.498 - 1.498
ERTRAGSTEUERANSPRUCHE 1.127 1.127 31 1.158
SONSTIGE AKTIVA 4.546 4.546 -2 4.544
AC 441 -1 440
aus Sonstige Aktiva - LaR 441 -1 440
Weitere Sonstige Aktiva 4.105 -1 4.104
ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE VERMOGENSWERTE 84 84 - 84
WERTBEITRAGE PORTFOLIO-ABSICHERUNG VON FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN -274 -274 667 393
AC -274 667 393
aus Wertbeitrage Portfolio-Absicherung - LaR -274 667 393
SUMME AKTIVA 505.594 505.594 1.794 507.388

1 Anstieg der Werte gegenber IAS 39 aufgrund der Beriicksichtigung des Bruttozinsanspruchs

Durch die Umstellung der Kategorisierungsvorschriften fir finanzielle Vermdégenswerte von IAS 39 auf IFRS 9

haben sich die Bewertungskategorien zum Erstanwendungszeitpunkt aus folgenden Griinden gedndert:

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten und Verkaufen sowie Erfiillung des Zahlungsstromkriteri-
ums wurden finanzielle Vermdgenswerte von den IAS 39 Kategorien ,,Zu Handelszwecken gehaltene Finanzin-
strumente* sowie ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Finanzinstru-

mente® in die IFRS 9 Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermoégenswerte™ umkategorisiert. Der Effektivzinssatz bei diesen Umkategorisierungen betrug zwi-

schen 0,00 Prozent und 4,75 Prozent.
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Aufgrund fehlender Handelsabsicht sowie Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten und der Erftllung des Zah-
lungsstromkriteriums wurden finanzielle Vermégenswerte aus den IAS 39 Kategorien ,,Zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente* sowie ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert einge-
stufte Finanzinstrumente® in die IFRS 9 Kategotie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte umkategorisiert. Der Effektivzinssatz bei diesen Umkategorisierungen betrug zwischen

0,21 Prozent und 4,10 Prozent.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Sonstiges sowie Nicht-Erfiillung des Zahlungsstromkriteriums
wurden finanzielle Vermégenswerte aus der IAS 39 Kategorie ,,Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermé-
genswerte® in die IFRS 9 Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis be-
wertete Vermogenswerte™ umkategorisiert.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten sowie Erfiillung des Zahlungsstromkriteriums wurden fi-
nanzielle Vermdgenswerte, insbesondere in Liquidititsportfolios, aus der IAS 39 Kategorie ,,Zur Verdullerung
verfiighare finanzielle Vermégenswerte™ in die IFRS 9 Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewet-
tete finanzielle Vermdgenswerte® umkategorisiert.

Infolge des Ubergangs auf IFRS 9 wurden zum Abschlussstichtag finanzielle Vermdgenswerte mit einem beizu-
legenden Zeitwert in Héhe von 8.675 Mio. € in die Kategorien ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutra-
len Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermoégenswerte* sowie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten be-
wertete finanzielle Vermoégenswerte® umkategorisiert. Hitte diese Umkategorisierung nicht stattgefunden, hitte
sich ein Gewinn aus det Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts in Héhe von 287 Mio. € ergeben.

Infolge des Ubergangs auf IFRS 9 wurden bis zum Abschlussstichtag Zinsertrige in Héhe von 47 Mio. € aus
den vorherigen IAS 39 Kategorien ,,Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente* sowie ,,Zur erfolgswirk-
samen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente® erfasst.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten und Verkaufen sowie Erfiillung des Zahlungsstromkriteri-
ums wurden insbesondere Schuldscheindarlehen aus der IAS 39 Kategorie ,,Kredite und Forderungen® im
Ubergangszeitpunkt auf IFRS 9 in die Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzerner-
gebnis bewertete finanzielle Vermdégenswerte* umkategorisiert.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Sonstiges sowie Nicht-Erfiillung des Zahlungsstromkriteriums und
zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien wurden insbesondere Schuldscheindarlehen aus der IAS 39
Kategorie ,,Kredite und Forderungen® in die IFRS 9 Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksa-
men Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte umkategorisiert.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten und Erftllung des Zahlungsstromkriteriums wurden finan-
zielle Vermogenswerte aus der IAS 39 Kategorie ,,Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen® in die
IFRS 9 Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte™ umkategori-
siert.

Aufgrund Zuordnung zum Geschiftsmodell Halten und Verkaufen sowie der Erfillung des Zahlungsstromkrite-
riums wurden finanzielle Vermégenswerte aus der IAS 39 Kategorie ,,Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzin-
vestitionen® in die IFRS 9 Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewer-
tete finanzielle Vermdgenswerte® umkategorisiert.

Zur Vermeidung von Rechnungslegungsanomalien wurden finanzielle Vermbgenswerte aus der IAS 39 Katego-
rie ,,Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen* unter Austibung der Fair Value Option in die IFRS 9
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Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Verma-
genswerte* umkategorisiert.

Mit der Einfiihrung von IFRS 9 wurden aufgrund einer verbesserten Darstellung Tagesgelder aus den Forderun-
gen an Kreditinstituten — AC in Forderungen an Kunden — AC prospektiv umgegliedert. Des Weiteren werden
mit der Einfihrung von IFRS 9 offene Posten gekiindigter Bestinde aus Finanzierungsleasingverhiltnissen von
Forderungen an Kunden — LaR in die weiteren Forderungen an Kunden prospektiv umgegliedert, da diese kinf-

tig als Forderung an Kunden — Finanzierungsleasing dargestellt werden. Diese Umstellungseffekte fihrten zu

keinem Eigenkapitaleffekt. Der Umstellungseffekt von -14 Mio. € innerhalb der weiteren Finanzanlagen resul-
tiert aus dem IFRS 9-Umstellungseffekt von Gemeinschaftsunternehmen, die im Konzernabschluss nach der

Equity-Methode bilanziert sind.

Die Bruttobuchwerte der Bilanzposten der Passiva sowie deren Kategorien gemdf3 IFRS 9 ergeben sich aus den
tbergeleiteten Bilanzposten und Kategorien gemil3 IAS 39 auf IFRS 9 in der folgenden Tabelle:

1AS 39 Umbkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von IAS 39 zum
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018

wert zum

in Mio. € 31.12.17
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN 136.122 136.122 -41 136.081
Fair Value Option 4.993 23 5.016
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - FVO 4954 23 4.977
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - AC 39 -1 38
AC 131.129 -64 131.065
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - FVO 201 - 201
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - AC 130.907 -63 130.844
aus Handelspassiva - HfT 22 -1 21
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN 126.319 126.221 55 126.277
Fair Value Option 11.245 61 11.305
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - FVO 10.793 -23 10.770
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - AC 452 84 536
AC 114.976 -5 114.971
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - FVO 333 -58 276
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - AC 114.643 52 114.696
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN 67.327 67.327 4 67.332
Fair Value Option 14.117 13 14.130
aus Verbriefte Verbindlichkeiten - FVO 13.864 -6 13.859
aus Verbriefte Verbindlichkeiten - AC 252 19 271
AC 53.295 - 53.295
aus Verbriefte Verbindlichkeiten - AC 53.295 - 53.295
AC aufgrund verpflichtender de-designation FVO -84 -9 -93
Verbriefte Verbindlichkeiten - FVO -84 -9 -93
NEGATIVE MARKTWERTE AUS SICHERUNGSINSTRUMENTEN 2.962 2.962 275 3.237
Fair Value PL 2.962 275 3.237
aus negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - HfT 2.962 275 3.237
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1AS 39 Umbkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von IAS 39 zum
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018
wert zum
in Mio. € 31.12.17
HANDELSPASSIVA 44.280 44.378 -270 44.108
Fair Value PL 44.378 -270 44.108
aus Handelspassiva - HfT 44.259 -270 43.989
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - FVO 22 22
aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - FVO 97 97
RUCKSTELLUNGEN 3.372 3.372 67 3.439
Riickstellungen fiir Finanzgarantien und Kreditzusagen 128 67 195
Weitere Riickstellungen 3.244 - 3.244
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN 89.324 89.324 1.694 91.018
ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN 848 848 70 918
SONSTIGE PASSIVA 7.523 7.523 -107 7.416
Fair Value PL 39 - 39
aus Sonstige Passiva - HfT 39 39
AC 1.408 -1 1.407
aus Sonstige Passiva - AC 1.408 -1 1.407
Weitere Sonstige Passiva 6.077 -106 5.971
NACHRANGKAPITAL 3.899 3.898 2 3.900
Fair Value Option 642 2 644
aus Nachrangkapital - FVO 601 601
aus Nachrangkapital - AC 41 2 43
AC 3.256 - 3.256
aus Nachrangkapital - FVO 2 2
aus Nachrangkapital - AC 3.254 3.254
WERTBEITRAGE AUS PORTFOLIO-ABSICHERUNGEN VON FINAN-
ZIELLEN VERBINDLICHKEITEN 113 113 - 113
AC 113 - 113
aus Portfolio-Absicherungen - AC 113 113
EIGENKAPITAL 23.505 23.505 45 23.550
SUMME PASSIVA 505.594 505.594 1.794 507.388

Durch die Umstellung der Kategorisierungsvorschriften fir finanzielle Verbindlichkeiten von IAS 39 auf IFRS 9
haben sich die Kategorien zum Erstanwendungszeitpunkt aus folgenden Griinden gedndert:

Aufgrund bestehender Halteabsicht sowie der Nicht-Austibung der Fair Value Option wurden finanzielle Ver-
bindlichkeiten von den IAS 39 Kategorien ,,Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente® sowie ,,Zur
erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte Finanzinstrumente* in die IFRS 9
Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten* umkategorisiert. Der
beizulegende Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten betrdgt zum Stichtag 30. Juni 2018 536 Mio. €. Hitte
die Umkategorisierung nicht stattgefunden, hitte sich ein erfolgswirksamer Gewinn in Héhe von 3 Mio. € erge-

ben. Der Effektivzinssatz bei diesen Umkategorisierungen betrug zwischen 0,00 Prozent und 0,67 Prozent. Die
Summe der bis zum Abschlussstichtag erfassten Zinsaufwendungen belduft sich auf 4 Mio. €.
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Aufgrund bestehender Handelsabsicht oder Ausiibung der Fair Value Option wurden finanzielle Verbindlichkei-
ten von der IAS 39 Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® in
die IFRS 9 Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten* umkategorisiert.

Mit der Einfiihrung von IFRS 9 wurde das Wahlrecht zur Ausiibung der Fair Value Option unter IAS 39 nicht
mehr ausgeiibt, da unter IAS 39 bestehende Rechnungslegungsanomalien unter IFRS 9 nicht mehr bestanden.
Des Weiteren wurde aufgrund von neu auftretenden Rechnungslegungsanomalien fiir andere finanzielle Ver-
bindlichkeiten das Wahlrecht zur Ausiibung der Fair Value Option unter IFRS 9 neu genutzt.

Mit der Einfiihrung von IFRS 9 wurden aufgrund einer verbesserten Darstellung emittierte Namenswertpapiere
aus den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden — FVO in Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten — FVO
prospektiv umgegliedert. Ebenfalls wurden zur verbesserten Darstellung Termingelder aus den Verbindlichkei-
ten gegentiber Kreditinstituten — AC in Verbindlichkeiten gegentiber Kunden — AC prospektiv umgegliedert.
Diese Umstellungseffekte fihrten zu keinem Eigenkapitaleffekt.
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Die Uberleitung der Risikovorsorge von IAS 39 auf IFRS 9 gegliedert nach den Bilanzposten der Aktiva sowie
deren Kategorien gemil3 IFRS 9 ergibt sich aus den in der folgenden Tabelle dargestellten Bilanzposten und

Kategorien gemil3 IAS 39:
Risikovorsorge Umbkategori- Effekt durch Risikovorsorge Risikovorsorge
nach sierungsbetrag Umstellung nach IFRS9  (FVOCI) nach
IAS 39 mit 1AS 39 vonIAS39  01.01.2018 IFRS 9
31.12.2017 Buchwert zum auf IFRS 9 01.01.2018
31.12.2017
nach Brutto-
in Mio. € zinsanspruch
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE 19 20 11 31
AC 20 11 31
aus Forderungen an Kreditinstitute - LaR 20 11 31
FORDERUNGEN AN KUNDEN 2.775 2911 -150 2.761 4
Fair Value PL 56 -56 -
aus Forderungen an Kunden - LaR 56 -56 -
Fair Value OCI 2 -2 -
aus Forderungen an Kunden - LaR 2 -2 -
AC 2.827 -99 2.727
aus Forderungen an Kunden - LaR 2.8271 -99 2.727
Forderungen an Kunden aus Finanzierungs-
Leasingverhaltnissen 26 8 34
FINANZANLAGEN 70 70 44
Fair Value OCI - - a4
aus Finanzanlagen - FVO - - 3
aus Finanzanlagen - AfS - - 3
aus Finanzanlagen - LaR - - 38
AC 70 70
aus Handelsaktiva - HfT 8 8
aus Finanzanlagen - AfS 38 38
aus Finanzanlagen - LaR 24 24
KAPITALANLAGEN DER VERSICHERUNGSUNTER-
NEHMEN 3 3 4
Fair Value OCI - - 4
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -
AfS - - 3
aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -
LaR - - 1
AC 3 3
aus Finanzanlagen - LaR 3 3
SONSTIGE AKTIVA 2 2
AC 2 2
aus sonstige Aktiva - LaR 2 2
SUMME RISIKOVORSORGE 2.794 2.931 -64 2.867 52

1 Anstieg der Werte gegeniiber IAS 39 aufgrund der Beriicksichtigung des Bruttozinsanspruchs
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Durch die Einfithrung von IFRS 9 haben sich keine Anderungen bei der Zuordnung finanzieller Vermdgenswer-

te sowie finanzieller Verbindlichkeiten auf die Klassen von Finanzinstrumenten gemdl3 IFRS 7 ergeben. Auf-

grund der Neukategorisierung der finanziellen Vermégenswerte sowie finanziellen Verbindlichkeiten durch
IFRS 9 dndern sich die Nettobuchwerte der Klassen finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlich-

keiten wie in der folgenden Tabelle dargestellt:

IAS39  Umkategori- Effekt durch IFRS 9
Buchwert sierungsbetrag Umstellung Buchwert
zum mit von |AS 39 zum
31.12.2017  |AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018
wert zum
31.12.2017
nach Brutto-
in Mio. € zinsanspruch
Klassen finanzieller Vermogenswerte 483.322 483.381 1.719 485.101
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 151.850 149.329 2.087 151.416
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogens-
werte 328.558 331.138 -369 330.769
Finanzierungs-Leasingverhéltnisse 2.914 2914 2 2.916
Klassen finanzieller Verbindlichkeiten 382.702 382.702 -14 382.688
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 78.064 78.375 103 78.478
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkei-
ten 304.404 304.093 -78 304.015
Finanzgarantien und Kreditzusagen 234 234 -39 195

Aufgrund der neuen Vorschriften des IFRS 9 zur Bilanzierung von Wertminderungen von finanziellen Vermo-
genswerten dndert sich der auf die Klassen finanzieller Vermé&genswerte gebildete Risikovorsorgebestand wie in

der folgenden Tabelle dargestellt:

Risikovor-  Umkategori- Effekt durch Risikovor- Risikovor-
sorge nach sierungsbetrag Umstellung sorge nach sorge (FVOCI)
1AS 39 mit von IAS 39 IFRS 9 nach IFRS 9
31.12.2017  1AS 39 Buch- auf IFRS 9 01.01.2018 01.01.2018
wert zum
31.12.2017
nach Brutto-
in Mio. € zinsanspruch
Risikovorsorge 2.794 2.931 -64 2.867 52
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Ver-
mogenswerte 58 -58 - 52
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanziel- .
le Vermogenswerte 2.768 2.847 -13 2.833
Finanzierungs-Leasingverhéltnisse 26 26 8 34

1 Anstieg der Werte gegeniiber IAS 39 aufgrund der Beriicksichtigung des Bruttozinsanspruchs

Die Regelungen des IFRS 15 Erlise aus Vertrégen mit Kunden ersetzen sowohl die Vorschriften des IAS 18 Umzsatz-
erlgse als auch die des IAS 11 Fertigungsauftrage sowie die dazugehérigen Interpretationen IFRIC 13 Kundenbindungs-
programme, \ERIC 15 VVertrige iiber die Errichtung von Immobilien, IFRIC 18 Ubeﬁragmg von Vermagenswerten durch einen
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Kunden und SIC-31 Umssatzerlose — Tansch von Werbedienstleistungen. Nach IFRS 15 sind Erldse aus Vertrdgen mit
Kunden dann zu realisieren, wenn der Kunde die Verfiigungsmacht tiber die vereinbarten Giiter und Dienstleis-
tungen erlangt und Nutzen aus diesen ziehen kann. Die in IFRS 15 normierten Grundsitze fiir die Erfassung
und Bewertung von Erl6sen aus Vertrigen mit Kunden leiten sich aus den im Standard definierten 5 Schritten
ab. Der neue Standard differenziert nicht zwischen unterschiedlichen Auftrags- und Leistungsarten, sondern
stellt einheitliche Kriterien auf, wann eine Leistungserbringung zeitpunkt- oder zeitraumbezogen zu realisieren
ist. Dartiber hinaus ergeben sich aus IFRS 15 zusitzliche qualitative und quantitative Angabepflichten zu Art,
Hoéhe, Zeitpunkt und Unsicherheit von Erlésen und Zahlungsstrémen aus Vertrigen mit Kunden. Die Neue-
rungen aus IFRS 15 haben keine Auswirkungen auf die Vereinnahmung von Ertrigen, die im Zusammenhang
mit Finanzinstrumenten gemil3 IFRS 9 bilanziert werden, sowie auf Ertrige, die aus Versicherungsvertrigen
nach IFRS 4 oder Leasingvertrigen nach IAS 17 stammen.

Im Rahmen der Umsetzung des IFRS 15 kénnen Vertragsvermégenswerte und Vertragsverbindlichkeiten ent-
stehen. Hat eine der Parteien ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillt, ist ein Vertragsvermdégenswert oder eine
Vertragsverbindlichkeit auszuweisen, je nachdem, ob das Unternehmen seine Leistungen erbracht oder der
Kunde die Zahlung geleistet hat. Als Forderung wird jeder unbedingte Anspruch auf Erhalt einer Gegenleistung
ausgewiesen. Die Wertminderungen fiir nach IFRS 15 bilanzierte Forderungen oder Vertragsvermogenswerte
sind nach IFRS 9 zu ermitteln. Dabei verweist IFRS 15 auf die Regelungen des vereinfachten Ansatzes (Simplifi-
ed Approach) nach IFRS 9, wonach die iber die Restlaufzeit erwarteten Verluste sofort zu erfassen sind. Die
Messung der signifikanten Erth6hung des Ausfallrisikos im Rahmen des Stufentransfers entfallt fiir die Risiko-
vorsorge fir Positionen des IFRS 15.

Zum Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 15 am 1. Januar 2018 wurde aufgrund des votliegenden Wahlrechts
des IFRS 15 keine riickwirkende Anpassung der Vergleichsperiode 2017 vorgenommen. Stattdessen etrfolgte die
Einfiihrung von IFRS 15 nach der modifizierten retrospektiven Anwendungsmethode. Bei dieser Methode wird
IFRS 15 auf neue und bestehende Vertrige angewendet, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung noch
nicht erfillt sind. Zur Ermittlung des Effekts aus der Erstanwendung von IFRS 15 sind die unter IAS 18 fiir
jeden noch nicht erfiillten Vertrag erfassten Erlése ab dem Vertragsbeginn bis zum 31. Dezember 2017 mit den
Exlésen zu vergleichen, die erfasst worden wiren, wenn bereits seit dem Zeitpunkt des Vertragsbeginns IFRS 15
angewandt worden wire. Der Unterschied zwischen diesen beiden Betrigen ist als kumulierte Anpassung der
Gewinnrtcklagen in der Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2018 zu erfassen. Im DZ BANK Konzern ergaben sich
aus der Erstanwendung von IFRS 15 keine kumulierten Anpassungen der Gewinnrticklagen.

Bereits zum Ende des Votjahres wurde eine Beurteilung der Auswirkungen von IFRS 15 vorgenommen. Die
Konzernunternehmen haben die Vertragsanalyse nach den in IFRS 15 definierten 5 Schritten durchgefiihrt. Die
in den Anwendungsbereich von IFRS 15 fallenden Etl6se haben die Konzernunternehmen hauptsichlich in den
Provisionsertrigen vorgefunden. Im Rahmen dieser Analyse sind die identifizierten Sachverhalte entweder als
unbedeutend eingestuft worden oder sind von den Neuregelungen nicht betroffen. Die Umsetzung der Ande-
rungen hat somit keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bewertung oder den Ausweis von Erlésen aus Ver-
trigen mit Kunden im Konzernabschluss. Die Angaben zu Etlésen aus Vertrigen mit Kunden sind in den Ab-
schnitten 9 und 52 dargestellt. In Einzelfillen kénnen Vertragsvermégenswerte und Vertragsverbindlichkeiten
innerhalb des Postens Sonstige Aktiva beziehungsweise Sonstige Passiva ausgewiesen werden. Der vereinfachte
Ansatz zur Ermittlung von Wertminderungen nach IFRS 9 wird einheitlich fir unter IFRS 15 fallende Vertrags-
vermégenswerte und Forderungen angewandt.

Die im April 2016 verdtfentlichten Klarstellungen zu IFRS 15 betreffen 3 Themen (Identifizierung von Leis-
tungsverpflichtungen, Prinzipal-Agenten-Bezichungen und Lizenzen fiir geistiges Eigentum) und enthalten zu-
dem Ubergangserleichterungen fiir Vertrige, die zu Beginn der frithesten dargestellten Periode abgeschlossen
oder vor dieser Periode gedndert wurden. Im DZ BANK Konzern werden die eingerdumten Erleichterungen
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zur Erstanwendung von IFRS 15 auf alle vor dem 1. Januar 2018 vorgenommenen Vertragsinderungen ange-
wendet und diese Vertrige nicht neu beurteilt oder riickwirkend neu dargestellt.

Im September 2016 hat das IASB die Anderungen an IFRS 4 Amwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam
mit IFRS 4 Versichernngsvertrige veroffentlicht. Die Erginzungen zu IFRS 4 in der Fassung der Ubernahmever-
ordnung der EU beinhalten neben dem sogenannten Uberlagerungsansatz eine Option zum Aufschub der ver-
pflichtenden Erstanwendung des IFRS 9 bis zum 1. Januar 2021 fiir die in Finanzkonglomeraten titigen Versi-
cherungsunternehmen. Im DZ BANK Konzern wird kein Aufschub der Erstanwendung des IFRS 9 fiir die
Versicherungsunternehmen in Anspruch genommen, sodass IFRS 9 konzernweit zum 1. Januar 2018 eingefiihrt
wurde. Vom Ubetlagerungsansatz wird ebenfalls kein Gebrauch gemacht.

Die Anderungen an IFRS 2 Einstufung und Bewertung anteilsbasierter 1 ergiitungen beschiftigen sich mit einzelnen
Fragestellungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung von anteilsbasierten Vergiitungen mit Barausgleich. Die
wesentliche Anderung beziehungsweise Erginzung besteht darin, dass in IFRS 2 nun Vorschriften enthalten sind,
welche die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von aus anteilsbasierten Vergilitungen resultierenden Ver-
pflichtungen regeln. Diese Anderungen haben keine wesentliche Bedeutung fiir den Konzernabschluss der

DZ BANK.

Die Anderungen an IAS 40 Ubertragungen in den und aus dem Bestand der als Finanzinvestition gebaltenen Immobilien be-
treffen die Bilanzierung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, die sich im Bau oder in Entwicklung
befinden. IAS 40 sieht vor, dass eine Einordnung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bei einer
Nutzungsinderung beginnt oder endet. IAS 40.57 listet Fille auf, in denen eine Nutzungsidnderung gegeben ist.
Da diese Liste als abschlieend formuliert wurde, war unklar, ob im Bau oder in Entwicklung befindliche Im-
mobilien auch unter diesen Grundsatz fallen. Mit den vorgelegten Anderungen von IAS 40 wird klargestellt, dass
dieser Grundsatz auch fiir noch nicht fertiggestellte Immobilien gilt. Die Auflistung in IAS 40.57 gilt nunmehr
explizit als nicht abschlieBend. Es ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
DZ BANK.

Die Interpretation IFRIC 22 Fremdwdihrungstransaktionen und im 1 oraus erbrachte oder erbaltene Gegenleistungen stellt
klar, welcher Wechselkurs auf Vorauszahlungen bei Fremdwiahrungstransaktionen zugrunde zu legen ist. Mal3-
geblich fiir die Ermittlung des Wechselkurses ist demnach der Zeitpunkt, zu dem der aus der Vorauszahlung
resultierende nicht monetire Vermdgenswert beziehungsweise die nicht monetire Verbindlichkeit erstmals bi-
lanziert wird. Gibt es mehrere erhaltene oder geleistete Vorauszahlungen, so wird fiir jede einzelne Zahlung der
Transaktionszeitpunkt und somit auch der Wechselkurs bestimmt. Aus diesen Neuerungen ergeben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der DZ BANK.

Durch die Anderungen an 1AS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen nund Gemeinschafisunternebmen im Rahmen der
Jébrlichen Verbesserungen an den IFRS, Zyklus 2014-2016 wird klargestellt, dass das Wahlrecht von Wagniskapital-
Otrganisationen, Investmentfonds und dhnlichen Unternehmen, ihre Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, separat fiir jedes einzelne
Investment ausgeiibt werden darf. Diese Anderungen haben keine wesentliche Bedeutung fiir den Konzernab-
schluss der DZ BANK.

Nicht angewendete Ubernommene Anderungen der IFRS
Von einer freiwilligen vorzeitigen Anwendung folgender neuer Rechnungslegungsstandards und Anderungen an
den IFRS wird abgesehen:

— IFRS 16 Leasingverhdltnisse,
— Anderungen an IFRS 9 Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung.
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Die Regelungen des IFRS 16 Leasingverhiiltnisse ersetzen kinftig die Inhalte des IAS 17 Leasingverbiltnisse. Die
wesentlichen Neuerungen durch IFRS 16 betreffen die Bilanzierung beim Leasingnehmer. Leasingnehmer mis-
sen zukiinftig Nutzungsrechte (right-of-use assets) fiir alle Leasingverhiltnisse sowie korrespondierende Lea-
singverbindlichkeiten fiir die eingegangenen Zahlungsverpflichtungen in der Bilanz ansetzen. Anwendungser-
leichterungen werden fiir Leasinggegenstinde von geringem Wert und fiir kurzfristige Leasingverhiltnisse einge-
rdumt. Die Anhangangaben werden mit IFRS 16 im Vergleich zu IAS 17 fir Leasingnehmer und Leasinggeber
erheblich ausgeweitet. Von den Neuregelungen des IFRS 16 sind die Teilkonzerne DVB und VR LEASING als
Leasinggeber sowie alle Konzerngesellschaften, die Objekte gemietet, geleast oder gepachtet haben, als Leasing-
nehmer betroffen. Auf Basis einer vorliufigen Beurteilung wird ein wesentlicher Teil der Zahlungsvereinbarun-
gen aus unkiindbaren Leasingvertrigen die Definition eines Leasingverhiltnisses nach IFRS 16 erfiillen, im

DZ BANK Konzern entsprechende Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten bei Anwendung von IFRS 16
zu bilanzieren sind, sofern im Einzelfall nicht die Ausnahmen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse oder Vermo-
genswerte von geringem Wert greifen.

Die Konzernunternchmen haben mit der Vertragsanalyse nach IFRS 16 begonnen. Eine verlissliche Schitzung
der quantitativen Effekte ist jedoch erst nach Abschluss der detaillierten Analysen méglich. Gegenwirtig werden
aus der Umsetzung von IFRS 16 keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der DZ BANK
erwartet.

Die Anderungen des IFRS 16 sind fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen, verpflich-
tend anzuwenden. Dabei ist entweder die vollstindige retrospektive Anwendungsmethode oder die modifizierte
retrospektive Anwendungsmethode vorgeschrieben. Die Anwendung von IFRS 16 wird im DZ BANK Konzern
nach der modifizierten retrospektiven Anwendungsmethode erfolgen, bei welcher die kumulierten Anpassungs-
betrige aus der Erstanwendung zum 1. Januar 2019 in den Gewinnriicklagen erfasst werden. Bei dieser Methode
wird IFRS 16 auf neue und bestechende Vertrige angewendet, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
noch nicht erfiillt sind.

Mit den Anderungen an IFRS 9 Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung wurden Klarstellungen hin-
sichtlich der Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten mit symmetrisch ausgestalteten Kiindi-
gungsrechten getroffen. Demnach ist auch ausdricklich fiir den Fall einer angemessenen negativen Vorfillig-
keitsentschidigung das Zahlungsstromkriterium des IFRS 9 nicht verletzt. Die Anderungen sind ab dem 1. Janu-
ar 2019 erstmals verpflichtend anzuwenden. Es werden keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der

DZ BANK erwartet.

Anderung der Darstellung
Zur Vermittlung von zuverldssigen und relevanteren Informationen werden ab dem Geschiftsjahr 2018 die
folgenden Anderungen der Darstellung vorgenommen:

Der im Konzernzwischenabschluss 2017 ausgewiesene Sonderposten Ergebnis aus Unternehmenszusammen-
schluss WGZ BANK wird im Konzernzwischenabschluss 2018 nicht mehr separat ausgewiesen. Aufgrund des-
sen wird der fiir die Vergleichsperiode ausgewiesene Verwaltungsaufwand im Konzernzwischenabschluss 2018
um -58 Mio. € auf -2.000 Mio. € erh6ht.

Die Einlagenfazilititen in der Bilanz werden kunftig zur Angleichung an den Branchenstandard nicht mehr unter
dem Posten Forderungen an Kreditinstitute ausgewiesen, sondern innerhalb des Postens Barreserve als Gutha-
ben bei Zentralnotenbanken. Diese Anderung der Darstellung erfolgt retrospektiv. Im Konzernzwischenab-
schluss fiir das Geschiftsjahr 2018 werden daher Anpassungen der entsprechenden Vergleichsangaben fiir das
Geschiftsjahr 2017 vorgenommen. Die Anpassungen in der Bilanz, der Kapitalflussrechnung sowie den ein-
schligigen Anhangangaben wurden mittels FuBnote ,,Betrag angepasst“ kenntlich gemacht. Auswirkungen in der
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Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Gesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis 30. Juni 2018 ergeben sich

nicht.

Bilanz zum 31. Dezember 2017

AKTIVA
31.12.2017 Anpassungs- 31.12.2017
vor betrag nach
in Mio. € Anpassung Anpassung
Barreserve 12.835 31.075 43.910
Forderungen an Kreditinstitute 120.489 -31.075 89.414
()
Summe der Aktiva 505.594 - 505.594
Bilanz zum 1. Januar 2017
AKTIVA
01.01.2017 Anpassungs- 01.01.2017
vor betrag nach
in Mio. € Anpassung Anpassung
Barreserve 8.515 16.162 24.677
Forderungen an Kreditinstitute 107.253 -16.162 91.091
()
Summe der Aktiva 509.447 - 509.447
Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 30. Juni 2017
01.01.- Anpassungs- 01.01.-
30.06.2017 betrag 30.06.2017
vor nach
in Mio. € Anpassung Anpassung
()
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -10.713 11.579 866
()
Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit 1.074 11.579 12.653
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 3.464 - 3.464
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -350 - -350
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2017 Anpassungs- 2017
vor betrag nach
in Mio. € Anpassung Anpassung
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 8.515 16.162 24.677
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 1.074 11.579 12.653
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 3.464 - 3.464
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -350 - -350
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 12.703 27.741 40.444

Im Abschnitt 23 Barreserve wird zur Angleichung an den Branchenstandard kiinftig nicht mehr die bisherige

Angabe ,,davon: bei der Deutschen Bundesbank® angefiihrt. Weitere unwesentliche Ausweisinderungen ergeben
sich bei den Angaben zur Bilanz in den Abschnitten 24 Forderungen an Kreditinstitute, 26 Positive Marktwerte
aus Sicherungsinstrumenten, 28 Finanzanlagen, 35 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und 37 Negative
Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten. Der Ausweis der entsprechenden Vergleichsangaben wurde im Anhang

geindert.

Quellen von Schatzungsunsicherheiten

Fir die Ermittlung der Buchwerte der im Konzernabschluss angesetzten Vermogenswerte und Schulden sowie

der Ertrige und Aufwendungen sind in Ubereinstirnmung mit den betreffenden Rechnungslegungsstandards

Annahmen und Schitzungen vorzunehmen. Diese beruhen auf historischen Erfahrungen, Planungen und Ex-

wartungen oder Prognosen zukiinftiger Ereignisse.

Annahmen und Schitzungen kommen vor allem bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von finanziel-
len Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sowie bei der Erhebung der Wertminderungen finanzi-
eller Vermégenswerte zur Anwendung. Dariiber hinaus haben Schitzungen einen wesentlichen Einfluss auf die

Bestimmung der Werthaltigkeit von Geschifts- oder Firmenwerten sowie von immateriellen Vermdgenswerten,

die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworben wurden. Annahmen und Schitzungen wirken

sich des Weiteren auf die Bewertung von versicherungstechnischen Riickstellungen, Riickstellungen fir Leistun-

gen an Arbeitnehmer, Rickstellungen fiir anteilsbasierte Vergltungstransaktionen, bausparspezifischen Riickstel-

lungen und anderen Riickstellungen sowie auf den Ansatz und die Bewertung von Ertragsteueranspriichen und

Ertragsteuerverpflichtungen aus.

>>03 Finanzinstrumente

Kategorien von Finanzinstrumenten

Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte (Fair

Value PL) (,Financial assets measured at fair value through profit or loss”)

Finanzielle Vermoégenswerte, die nicht zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert

im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertet werden, sind als ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksa-

men Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte zu kategorisieren. Die Kategorie setzt sich aus

den folgenden Unterkategorien zusammen:



94

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2018
Konzernzwischenabschluss
Anhang

Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle Ver-
maogenswerte (,Financial assets mandatorily measured at fair value through profit or loss”)

Die Unterkategorie ,,Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategori-
sierte finanzielle Vermégenswerte* umfasst finanzielle Vermogenswerte, welche die Zahlungsstrombedingung
nach IFRS 9 nicht erfiillen oder mit der Absicht der kurzfristigen Weiterverduerung erworben werden. Hierfiir
miissen diese finanziellen Vermogenswerte Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam gesteu-
erter Finanzinstrumente sein, fiir das in der jiingeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige Gewinnrealisie-
rungen bestehen, oder es muss sich um derivative Finanzinstrumente handeln, die nicht als Sicherungsinstru-
mente in effektiven Sicherungsbeziehungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen (,, Contingent considerations”)
Dieser Unterkategorie werden bedingte Gegenleistungen zugeordnet, die der Erwerber im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses als finanzielle Vermégenswerte klassifiziert hat.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermogenswerte (,, Fair
Value Option”)

Der Unterkategorie ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle
Vermégenswerte® diirfen durch Austibung der Fair Value Option finanzielle Vermégenswerte zugeordnet wer-
den, wenn hierdurch Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen (Rechnungslegungsanomalien) beseitigt oder et-
heblich vermindert werden. Die Fair Value Option wird zur Beseitigung oder erheblichen Verringerung von
Rechnungslegungsanomalien eingesetzt, die aus det abweichenden Bewertung von nicht derivativen Finanzin-
strumenten und zu deren Absicherung abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten resultieren. Detivative
Finanzinstrumente sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wihrend bei nicht derivativen
Finanzinstrumenten die Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten erfolgt oder Verinderungen des beizu-
legenden Zeitwerts im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfasst werden kénnen. Erfolgt keine Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen, fithrt dies zu Rechnungslegungsanomalien, die durch die Austibung der Fair Value Op-
tion in erheblichem Umfang vermindert werden. Im Zusammenhang mit der Vermeidung von Rechnungsle-
gungsanomalien erfolgt die Ausiibung der Fair Value Option bei finanziellen Vermdgenswerten fiir Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden sowie fiir auf den Inhaber lautende Anleihen und Schuldverschreibungen.

Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermadgenswerte (Fair
Value OCI) (,,Financial assets measured at fair value through other comprehensive income”)

Eine Klassifizierung in diese Kategorie erfolgt, sofern der finanzielle Vermogenswert im Rahmen eines Ge-
schiftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung sowohl in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-
stréme als auch im Verkauf finanzieller Vermdgenswerte besteht. Zudem missen die Vertragsbedingungen des
finanziellen Vermégenswerts zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen fithren, die ausschlieBlich Til-
gungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Diese finanziellen Vermégenswerte bestehen aufgrund der Zahlungsstrombedingung ausschlieBlich aus Schuld-
instrumenten. Sie sind zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Sowohl Zinsertrige, Wertberichtigungen als
auch Effekte aus der Wihrungsumrechnung sind erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfas-
sen. Unterschiede zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem beizulegenden Zeitwert werden im
erfolgsneutralen Konzernergebnis berticksichtigt. Die im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfassten Betrige
sind bei Abgang in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern (sogenanntes Recycling).

Dariiber hinaus besteht das unwiderrufliche Wahlrecht, Eigenkapitalinstrumente bei Zugang als ,,Zur erfolgs-
neutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermogenswerte® (Fair Value OCI
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Option) zu designieren. Veridnderungen des beizulegenden Zeitwerts werden, bis auf nicht-kapitalriickfithrende
Dividenden, im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfasst. Eine spatere Umgliederung (Recycling) des kumulier-
ten erfolgsneutralen Konzernergebnisses in die Gewinn- und Verlustrechnung — etwa aufgrund des Abgangs des
Instruments — erfolgt nicht. Nach Abgang dieser Eigenkapitalinstrumente erfolgt die Umbuchung des kumulier-
ten erfolgsneutralen Konzernergebnisses in die Gewinnriicklagen. Das generelle Wahlrecht zur Ausiibung der
Fair Value OCI Option gilt nur fiir Eigenkapitalinstrumente, die weder zu Handelszwecken gehalten werden
noch eine bedingte Gegenleistung, die von einem Erwerber im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
gemil IFRS 3 angesetzt wird, darstellen.

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte (AC) (,, Financial assets measured at
amortised cost”)

Eine Klassifizierung in diese Kategorie erfolgt, sofern der finanzielle Vermogenswert im Rahmen eines Ge-
schiftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte zur Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten. Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdégenswerts fithren
zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlieBllich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den aus-
stehenden Kapitalbetrag darstellen (sogenannte Zahlungsstrombedingung).

Finanzielle Vermo6genswerte in dieser Kategorie bestehen aufgrund der Zahlungsstrombedingung ausschlief3lich
aus Schuldinstrumenten. Sie sind zu ihren fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu bewerten. Sowohl Zinsertrige, Wertberichtigungen als auch Effekte aus der Wihrungsumrech-
nung sind erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Fair
Value PL) (,,Financial liabilities measured at fair value through profit or loss")

Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, sind als ,,Zum
beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® zu kate-
gorisieren. Die Kategorie setzt sich aus den folgenden Unterkategorien zusammen:

Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle Ver-
bindlichkeiten (, Financial liabilities mandatorily measured at fair value through profit or loss”)

Die Unterkategorie ,,Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategori-
sierte finanzielle Verbindlichkeiten umfasst finanzielle Verbindlichkeiten, die mit der Absicht der kurzfristigen
Rickzahlung ausgegeben werden. Hierfiir miissen diese finanziellen Verbindlichkeiten Teil eines Portfolios ein-
deutig identifizierter und gemeinsam gesteuerter Finanzinstrumente sein, fir das in der jlingeren Vergangenheit
Hinweise auf kurzfristige Gewinnrealisierungen bestehen, oder es muss sich um derivative Finanzinstrumente
handeln, die nicht als Sicherungsinstrumente in effektiven Sicherungsbeziechungen designiert sind.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen (,, Contingent considerations”)
Dieser Unterkategorie werden bedingte Gegenleistungen zugeordnet, die der Erwerber im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert hat.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Verbindlichkeiten (,,Fair
Value Option”)

Der Unterkategorie ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle
Verbindlichkeiten® diirfen durch Austibung der Fair Value Option finanzielle Verbindlichkeiten zugeordnet
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werden, wenn hierdurch Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen (Rechnungslegungsanomalien) beseitigt oder
erheblich vermindert werden, diese als Portfolio auf Basis des beizulegenden Zeitwerts gesteuert werden oder ein
oder mehrere trennungspflichtige eingebettete Derivate enthalten sind. Bei finanziellen Verbindlichkeiten, fiir die
die Fair Value Option zur Beseitigung oder erheblichen Verminderung von Rechnungslegungsanomalien ausge-
bt wird, handelt es sich um Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden, auf den Na-
men oder den Inhaber lautende emittierte Pfandbriefe, sonstige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere
sowie auf den Namen oder den Inhaber lautende nachrangige Verbindlichkeiten. Bei den emittierten Schuld-
scheindarlehen und Schuldverschreibungen handelt es sich teilweise um strukturierte Finanzinstrumente, die
nicht trennungspflichtige derivative Finanzinstrumente in Form von Caps, Floors, Collars und Kiindigungsrech-
ten enthalten. Die derivativen Komponenten dieser Finanzinstrumente unterliegen einer wirtschaftlichen Absi-
cherung, die fiir die Bilanzierung von Sicherungsgeschiften nicht geeignet ist.

Dartber hinaus kommt die Fair Value Option bei strukturierten finanziellen Verbindlichkeiten mit trennungs-
pflichtigen eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten zur Anwendung, sofern eine gesonderte Bewertung der
eingebetteten derivativen Finanzinstrumente nicht méglich ist und die finanziellen Verbindlichkeiten nicht als zu
Handelszwecken gehalten eingestuft sind. Bei den emittierten Finanzinstrumenten handelt es sich vor allem um
Garantie-, Discount- und Partizipationszertifikate, Vario-Zins-Anleihen, Inflation-Linked Notes, Collateralized
Loan Obligations sowie Credit-Linked Notes.

Bei finanziellen Verbindlichkeiten, die als zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestuft sind, ist ein Ergebnis resultierend aus der Anderung des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Ver-
bindlichkeit, das auf Anderungen des Ausfallrisikos dieser Verbindlichkeit zuriickzufiihren ist, im erfolgsneutra-
len Konzernergebnis zu erfassen. Der verbleibende Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwerts dieser Ver-
bindlichkeit ist erfolgswirksam zu erfassen. Die im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfassten Betrige werden
bei Abgang der relevanten finanziellen Verbindlichkeiten nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgeglie-
dert.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (AC) (, Financial liabilities measured
at amortised cost”)

Finanzielle Verbindlichkeiten sind fiir die Folgebewertung als ,,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten zu kategorisieren. Davon ausgenommen sind: ,,Zum beizulegenden Zeitwert im
erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Verbindlichkeiten®, finanzielle Verbindlichkeiten, die
entstehen, wenn eine Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts nicht die Bedingung fiir die Ausbuchung
erftllt oder die Bilanzierung unter Zugrundelegung eines anhaltenden Engagements erfolgt, Finanzgarantien,
Kreditzusagen mit einem unter dem Marktzinssatz liegenden Zins und bedingte Gegenleistungen, die von einem
Erwerber im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses gemil3 IFRS 3 angesetzt werden.

Gemil den Vorschriften des IAS 32 sind Anteile an Personengesellschaften in der Regel als Fremdkapitalin-
strumente zu kategorisieren. Aufgrund ihres nachrangigen Charakters gegentiber den Verbindlichkeiten der je-
weiligen Personengesellschaften werden nicht beherrschende Anteile als Nachrangkapital ausgewiesen. Auf nicht
beherrschende Anteile entfallende Ergebnisse werden grundsitzlich in den Sonstigen Passiva erfasst, sofern das
hieraus resultierende Passivum keinen nachrangigen Charakter aufweist. Das auf nicht beherrschende Anteile
entfallende Kapital und Ergebnis von Personengesellschaften wird als ,,Auf Verlangen rickzahlbares Anteilska-
pital* bezeichnet und der Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkei-
ten‘ zugeordnet.

Dartber hinaus sind Verbindlichkeiten aus Ausgleichszahlungsverpflichtungen gegeniiber nicht beherrschenden
Anteilen an konsolidierten Tochterunternehmen dieser Kategorie zugeordnet. Diese Verbindlichkeiten entstehen,
wenn die DZ BANK oder ein anderes von der DZ BANK beherrschtes Unternehmen einen Gewinnabfiih-
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rungsvertrag gemil3 § 291 Abs. 1 Aktiengesetz (AktG) mit einem Tochterunternechmen geschlossen hat, bei
welchem nicht beherrschende Anteile existieren. Verbindlichkeiten aus Ausgleichszahlungsverpflichtungen wer-
den in Héhe des auf den Abschlussstichtag diskontierten Betrags der Verpflichtung bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschiften, die nicht den fondsgebundenen Versicherungen zuzuordnen
sind, sind ebenfalls der Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkei-
ten® zugeordnet. Mangels Ubernahme eines signifikanten Versicherungsrisikos erfiillen diese Kapitalisierungs-
vertrige nicht die Kriterien eines Versicherungsvertrags nach IFRS 4 und sind infolgedessen als Finanzinstru-
mente gemdl3 IFRS 9 zu bilanzieren.

Weitere Finanzinstrumente

Sicherungsinstrumente

Die Designation von derivativen und nicht derivativen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten als
Sicherungsinstrumente wird durch IFRS 9 geregelt. Bilanzierung und Bewertung dieser Sicherungsinstrumente
werden im Abschnitt 4 dargestellt.

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien, die nach den Vorschriften des IFRS 9 bewertet werden, sind beim Ga-
rantiegeber zum Zeitpunkt der Zusage bilanziell in Hohe des beizulegenden Zeitwerts als Verbindlichkeit zu
erfassen. Der beizulegende Zeitwert entspricht in der Regel dem Barwert der fiir die Ubernahme der Finanzga-
rantie erhaltenen Gegenleistung. Im Rahmen der Folgebewertung ist die Verpflichtung mit dem héheren Betrag
aus Wertberichtigung und dem urspriinglich erfassten Betrag gegebenenfalls abziiglich der nach den Grundsit-
zen von IFRS 15 erfassten kumulierten Ertrige zu bewerten. Fir den Ausweis von Finanzgarantien werden die
Forderungen auf die vom Garantienechmer an den DZ BANK Konzern als Garantiegeber zu zahlenden Aval-
provisionen mit den resultierenden Garantieverpflichtungen saldiert (Nettomethode).

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhiltnissen fallen iiberwiegend in den Anwen-
dungsbereich des IAS 17.

Versicherungsspezifische finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Neben Finanzinstrumenten im Anwendungsbereich des IFRS 9 werden finanzielle Vermdégenswerte und finan-
zielle Verbindlichkeiten im Rahmen des Versicherungsgeschifts gehalten, die in Ubereinstimmung mit

IFRS 4.25(c) entsprechend den nationalen Vorschriften des HGB sowie anderen zusitzlich fir Versicherungsun-
ternehmen geltenden nationalen Rechnungslegungsvorschriften bilanziert und bewertet werden.

Depotforderungen aus dem in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschift werden mit den Nominal-
werten ausgewiesen. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift sowie Abrechnungs-
forderungen aus dem Riickversicherungsgeschift werden mit den Nominalwerten abzlglich geleisteter Zahlun-
gen bilanziert. Wertberichtigungen von Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift und
von Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschift werden direkt im Buchwert erfasst. Das
Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungs-
policen wird erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert auf Basis der zugrunde liegenden Kapitalanlagen
bewertet.



98

Konzernzwischenabschluss
Anhang

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschift, Verbindlichkeiten aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift sowie Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversiche-
rungsgeschift werden mit den Nominalwerten angesetzt.

Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschift sowie Vermégen fiir Rech-
nung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen werden in
der Bilanz unter den Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen ausgewiesen. Der Ausweis von Depotver-
bindlichkeiten aus dem in Riackdeckung gegebenen Versicherungsgeschift, Forderungen und Verbindlichkeiten
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift sowie Abrechnungsforderungen und Abrechnungsver-
bindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschift erfolgt unter den Sonstigen Aktiva beziechungsweise den
Sonstigen Passiva.

Der erstmalige Ansatz von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt am Handelstag. Markttbliche Kaufe und
Verkiufe von nicht derivativen finanziellen Vermégenswerten werden grundsitzlich am Erfiillungstag bilanziert.
Bei konsolidierten Investmentfonds und Emissionen von bestimmten Wertpapieren erfolgt die Bilanzierung
ebenfalls am Handelstag. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts zwischen Handelstag und Erfiillungstag
werden entsprechend der Kategorisierung der finanziellen Vermégenswerte erfasst.

Grundsitzlich werden alle Finanzinstrumente beim erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Im Falle von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, erfolgt der Ansatz zuziiglich oder abziglich von Transaktionskos-
ten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermégenswerts beziehungsweise der finanziellen
Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Unterschiedsbetrige zwischen Transaktionspreisen und beizulegenden Zeitwerten werden beim erstmaligen
Ansatz erfolgswirksam vereinnahmt, wenn die beizulegenden Zeitwerte dem in einem aktiven Markt notierten
Preis fiir einen identischen Vermdégenswert beziehungsweise fiir eine identische Schuld entspricht oder auf einer
Bewertungstechnik basiert, die nur Daten aus beobachtbaren Mirkten verwendet. Soweit der beizulegende Zeit-
wert zum Zugangszeitpunkt aus Transaktionspreisen abgeleitet wird und dieser dartber hinaus als Bewertungs-
maBstab im Rahmen der Folgebewertung zur Anwendung kommt, werden Verinderungen des beizulegenden
Zeitwerts nur dann erfolgswirksam erfasst, wenn sie auf die Verdnderung von beobachtbaren Marktdaten zu-
riickgefithrt werden kénnen. Beim erstmaligen Ansatz nicht erfasste Unterschiedsbetridge werden tiber die Lauf-
zeit der betreffenden Finanzinstrumente verteilt und entsprechend vereinnahmt.

Finanzielle Vermoégenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsstrome aus den
finanziellen Vermdgenswerten auslaufen oder diese auf Dritte iibertragen wurden und keine substanziellen
Chancen und Risiken aus den finanziellen Vermdgenswerten verbleiben. Sind die Ausbuchungskriterien fiir
finanzielle Vermégenswerte nicht erfiillt, wird die Ubertragung an Diritte als besicherte Kreditaufnahme bilan-
ziert. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen bezie-
hungsweise aufgehoben wurden oder ausgelaufen sind.
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Wertberichtigungen nach IFRS 9 fallen ausschliefilich bei finanziellen Vermégenswerten an, die Fremdkapitalin-
strumente darstellen. Eigenkapitalinstrumente fallen dagegen nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 9
Wertberichtigung. Wertberichtigungen sind fiir die folgenden finanziellen Vermdgenswerte zu bilden:

— Finanzielle Vermégenswerte der IFRS 9-Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzi-
elle Vermdgenswerte®,

— Finanzielle Vermégenswerte (nur Schuldinstrumente) der IFRS 9-Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert
im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte®,

— Offene Kreditzusagen bei einer aktuell bestehenden rechtlichen Verpflichtung zur Kreditgewdhrung (unwi-
derrufliche Kreditzusagen), soweit diese nicht zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzerner-
gebnis bewertet werden,

— Finanzgarantien, soweit diese nicht zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis be-
wertet werden,

— Forderungen aus Leasingverhiltnissen und

— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermégenswerte, die in den Anwendungsbereich
von IFRS 15 fallen.

Bei Zugang werden alle finanziellen Vermégenswerte grundsitzlich der Stufe 1 zugeordnet. Eine Ausnahme
bilden lediglich finanzielle Vermdgenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit,
sogenannte ,,purchased or originated credit-impaired assets* (POCI). Der erwartete 12-Monats-Kreditverlust
stellt fir Vermogenswerte der Stufe 1 die Mindestbemessungsgroéf3e fiir die Risikovorsorge dar.

Zu jedem Abschlussstichtag werden diejenigen Vermégenswerte der Stufe 2 zugeordnet, bei denen sich das
Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat, jedoch keine objektiven Hinweise auf Wertmin-
derung vortliegen. Die Wertberichtigung ist fiir diese Vermdgenswerte in Hohe der tiber die Laufzeit erwarteten
Kreditverluste zu bemessen.

Vereinfachend kann davon ausgegangen werden, dass sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument seit
dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erh6ht hat, wenn ermittelt wird, dass bei dem betreffenden Finanz-
instrument zum Abschlussstichtag ein niedriges Ausfallrisiko besteht (sogenannte low credit risk exemption).

Fir Kredite und somit auch fir Schuldscheindarlehen ist die Anwendung der low credit risk exemption im
DZ BANK Konzern ausgeschlossen.

Finanzielle Vermé&genswerte, die aufgrund objektiver Hinweise als wertgemindert eingestuft werden, sind ent-
sprechend der Stufe 3 zuzuordnen. Die Wertberichtigung ist fiir diese Vermdgenswerte in Hohe der tber die
Laufzeit erwarteten Kreditvetluste zu bemessen.

Finanzielle Vermogenswerte, die den Wertminderungsvorschriften nach IFRS 9 unterliegen, sind an jedem Ab-
schlussstichtag darauthin zu Giberpriifen, ob ein oder mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf die
erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome dieser finanziellen Vermogenswerte eingetreten sind.

Finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrichtigter Bonitit (POCI) sind bei
Zugang mit ihrem um die fir die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverluste reduzierten Buchwert anzusetzen
und entsprechend mit einem risikoadjustierten Effektivzinssatz zu amortisieren. Zum Abschlussstichtag sind nur
die kumulierten Anderungen der seit dem erstmaligen Ansatz iiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste als
Wertberichtigung zu erfassen. Ein Stufentransfer ist fiir diese Vermdgenswerte nicht vorgesehen.
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Eingebettete Derivate

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines hybriden Vertrags, der auch ein nicht derivatives Finanzinstru-
ment (Basisvertrag) enthilt, mit dem Ergebnis, dass ein Teil der Zahlungsstréme des zusammengesetzten
Finanzinstruments dhnlichen Schwankungen unterliegt wie ein alleinstehendes Derivat. Ein Derivat, das mit
einem Finanzinstrument verbunden, aber unabhingig von diesem vertraglich Gibertragbar ist oder mit einer ande-
ren Vertragspartei geschlossen wurde, ist kein eingebettetes Detivat, sondern ein eigenstindiges Finanzinstru-
ment.

Enthilt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag, bei dem es sich um einen finanziellen Vermoégenswert handelt,
sind die Vorschriften der Kategorisierung finanzieller Vermégenswerte auf den gesamten hybriden Vertrag an-
zuwenden.

Enthilt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag, bei dem es sich um ecine finanzielle Verbindlichkeit handelt, ist

ein eingebettetes Derivat dann vom Basisvertrag zu trennen und separat zu bilanzieren, wenn:

— die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken nicht eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des
Basisvertrags verbunden sind,

— ein eigenstindiges Instrument mit gleichen Bedingungen die Definition eines Derivats erfiillen wiirde und

— der hybride Vertrag nicht erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet wird.

Sind diese Voraussetzungen nicht kumulativ erfillt, darf das eingebettete Derivat nicht vom Basisvertrag ge-
trennt werden. Wird ein eingebettetes Detivat getrennt, so ist der Basisvertrag nach den einschligigen Standards
zu bilanzieren.

Wenn ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete Derivate enthilt und der Basisvertrag kein finanzieller Vermo-
genswert ist, kann der gesamte hybride Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet einge-
stuft werden. Davon ausgenommen sind Fille, in denen eingebettete Derivate die vertraglich vorgeschriebenen
Zahlungsstréme nur insignifikant verdndern, oder bei erstmaliger Beurteilung mit vergleichbaren hybriden In-
strumenten ohne oder mit nur geringem Analyseaufwand ersichtlich ist, dass eine Abtrennung der eingebetteten
Derivate unzulidssig ist.

Klassen von Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente im Anwendungsbeteich des IFRS 7 werden im DZ BANK Konzern fiir Angaben zur Bedeu-
tung von Finanzinstrumenten fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage den im Folgenden dargestellten 7
Klassen von Finanzinstrumenten zugeordnet. Diese Klassen werden soweit zutreffend in die Kategorien des
IFRS 9 aufgegliedert.

Klassen finanzieller Vermdgenswerte

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Die Klasse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte enthalt finanzielle Vermé-

genswerte der folgenden Kategorien des IFRS 9:

— ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswer-
te* (,,Financial assets measured at fair value through profit or loss) mit ihren Unterkategorien ,,Verpflich-
tend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle Vermo-
genswerte® (,,Financial assets mandatorily measured at fair value through profit or loss“) und ,,Zur erfolgs-
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wirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermogenswerte® (,,Fair Value
Option®)

— ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermdégenswer-
te* (,,Financial assets measured at fair value through other comprehensive income*) mit ihren Unterkatego-
rien ,,Verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle
Vermégenswerte™ (,,Financial assets mandatorily measured at fair value through other comprehensive inco-
me®) und ,,Zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermo-
genswerte (,,Fair Value OCI Option®)

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zur Klasse der zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerte zihlen insbeson-
dere die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute sowie die
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzanlagen.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse
Die Klasse der Finanzierungs-Leasingverhiltnisse besteht ausschlieflich aus Forderungen im Rahmen von Fi-
nanzierungs-Leasingverhiltnissen.

Klassen finanzieller Verbindlichkeiten

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten der Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergeb-
nis bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® (,,Financial liabilities measured at fair value through profit or loss*)
mit den Unterkategorien ,,Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kate-
gorisierte finanzielle Verbindlichkeiten® (,,Financial liabilities mandatorily measured at fair value through profit
or loss“) und ,,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Ver-
bindlichkeiten® (,,Fair Value Option®) bilden die Klasse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten.

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Die Klasse der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten ist identisch mit
der gleichnamigen Kategorie finanzieller Verbindlichkeiten.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse
Die Klasse der Finanzierungs-Leasingverhiltnisse besteht ausschlieSlich aus Verbindlichkeiten im Rahmen von
Finanzierungs-Leasingverhiltnissen.

Finanzgarantien und Kreditzusagen
In der Klasse der Finanzgarantien und Kreditzusagen werden Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien und Riick-
stellungen fur Kreditzusagen im Anwendungsbereich von IAS 37 zusammengefasst.
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>>04 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Allgemeine Erlauterungen zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Im Rahmen der Risikomanagementstrategie werden Absicherungen gegen Risiken aus Finanzinstrumenten vor-
genommen.

Soweit sich aus der Absicherung von Risiken aus Finanzinstrumenten bei der Bilanzierung Rechnungslegungs-
anomalien zwischen den gesicherten Grundgeschiften und den eingesetzten Sicherungsinstrumenten ergeben,
werden zu deren Beseitigung oder Verminderung im Rahmen der Regelungen des IFRS 9 grundsitzlich Siche-
rungsbezichungen designiert.

Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts

Durch die Bilanzierung von Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts sollen Anderungen von beizulegenden
Zeitwerten der gesicherten Grundgeschifte durch gegenliufige Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der
Sicherungsinstrumente ausgeglichen werden. Hierzu werden die auf das gesicherte Risiko entfallenden Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwerts der gesicherten Grundgeschifte sowie die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der Sicherungsinstrumente erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sofern Eigen-
kapitalinstrumente abgesichert werden, bei welchen die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im erfolgsneu—
tralen Konzernergebnis erfasst werden, sind die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der Sicherungsinstru-
mente ebenfalls im erfolgsneutralen Konzernergebnis zu erfassen. Die Absicherungen erfolgen sowohl durch
Designation individueller Sicherungsbezichungen als auch durch Sicherungsbezichungen auf Portfoliobasis.

Fir das Portfolio Fair Value Hedge Accounting gelten die Vorschriften des IAS 39 unverindert fort.

Gesicherte Grundgeschifte der Kategortie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermo-
genswerte* und ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten sowie Forde-
rungen aus Finanzierungs-Leasingverhiltnissen werden entsprechend den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen
fiir diese Finanzinstrumente bewertet und jeweils um die auf das gesicherte Risiko entfallende Anderung des
beizulegenden Zeitwerts angepasst. Gesicherte Grundgeschifte der Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im
erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte® werden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet, wobei nur tiber die gesicherten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts hinausgehende
Anderungen im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfasst werden. Aus gesicherten Grundgeschiften sowie aus
Sicherungsinstrumenten resultierende Zinsertrige und Zinsaufwendungen werden im Zinsiiberschuss erfasst.

Soweit Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts gegen Zinsrisiken auf Portfoliobasis erfolgen, werden die
kumulierten und auf das gesicherte Risiko entfallenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts fiir Portfolios
finanzieller Vermogenswerte im Bilanzposten Wertbeitrdge aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Ver-
moégenswerten und fiir Portfolios finanzieller Verbindlichkeiten im Bilanzposten Wertbeitrige aus Portfolio-
Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Bei vollstindig effektiven Sicherungsbeziechungen gleichen sich die erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfassten auf das gesicherte Risiko zuriickzufithrenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts wih-
rend der Laufzeit der Sicherungsbezichungen vollstindig aus. Die im Buchwert der gesicherten Grundgeschifte
erfassten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden spitestens nach Beendigung der Sicherungsbezie-
hung erfolgswirksam amortisiert.
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Absicherungen von Zahlungsstromen

Durch Absicherungen von Zahlungsstrémen sollen Anderungen ungewisser kiinftiger Zahlungsstrome aus den
gesicherten Grundgeschiften durch gegenliufige Anderungen von Zahlungsstrémen aus den Sicherungsinstru-
menten ausgeglichen werden.

Die Bewertung der Sicherungsinstrumente erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert. Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts, die auf den effektiven Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, werden erfolgsneutral erfasst. An-
derungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf den unwirksamen Teil der Sicherungsbezichung entfallen, werden
erfolgswirksam erfasst. Die Bilanzierung und Bewertung der gesicherten Grundgeschifte erfolgt nach den allge-
meinen Grundsitzen der zugeordneten Bewertungskategorie. Nach der Beendigung einer Sicherungsbeziehung
werden die erfolgsneutral gebuchten Wertdnderungen zu dem Zeitpunkt erfolgswirksam, zu dem die gesicherten
Grundgeschifte oder Transaktionen die Gewinn- und Vetlustrechnung beeinflussen.

Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe

Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe dienen der Kompensation von Wih-
rungsumrechnungsdifferenzen, die aus Nettoinvestitionen in fremder Wahrung resultieren.

Die Bilanzierung von Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe entspricht der
Bilanzierung von Absicherungen von Zahlungsstrémen.

>>05 Finanzanlagen

Als Finanzanlagen werden auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie auf den Inhaber oder den Namen lautender
sonstiger Anteilsbesitz an Unternehmen, bei denen kein maf3geblicher Einfluss besteht, ausgewiesen, sofern
diese Wertpapiere beziehungsweise Unternehmensanteile nicht zu Handelszwecken gehalten werden. Dartiber
hinaus umfassen die Finanzanlagen Anteile an Tochterunternehmen sowie Anteile an Gemeinschaftsunterneh-
men und assoziierten Unternchmen.

Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen erfolgt grundsitzlich mit dem beizulegenden Zeitwert. Anteile an Ge-
meinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, wet-
den beim Zugang mit den Anschaffungskosten angesetzt. Die Folgebewertung der Finanzanlagen erfolgt ent-
sprechend den Grundsitzen der Bewertungskategorie, der sie zugeordnet sind. Bei Anteilen an Gemeinschafts-
unternechmen und assoziierten Unternehmen wird die Folgebewertung grundsitzlich nach der Equity-Methode
vorgenommen.

Wertberichtigungen von Finanzanlagen werden nach den fiir die jeweilige Kategorie der finanziellen Vermo-
genswerte geltenden Vorschriften des IFRS 9 beziechungsweise nach den fir die finanziellen Vermdgenswerte
einschligigen Rechnungslegungsstandards ermittelt und grundsitzlich als gesonderter Bilanzposten offen akti-
visch abgesetzt bezichungsweise in der Riicklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis ausgewiesen.

Zinsen sowie tiber die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode amortisierte Agien und Disagien aus
Finanzanlagen werden im Zinsiiberschuss erfasst. Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten gehen in die laufen-
den Ertrige im Zinstberschuss ein. Ergebnisse aus der Anwendung der Equity-Methode werden ebenfalls im
Zinsuberschuss ausgewiesen.
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Bei VeriuBlerungen realisierte Gewinne und Verluste sowie Wertberichtigungen und Wertaufholungen von An-
teilen an assoziierten Unternehmen und von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, werden im Ergebnis aus Finanzanlagen beriicksichtigt.

Bewertungsergebnisse von Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind,
werden im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Die Risikovorsorge fiir Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzanlagen und Sonstige
Aktiva, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten kategorisiert beziehungsweise als Finanzierungs-
Leasingverhiltnisse eingestuft werden, wird als gesonderter Bilanzposten offen aktivisch abgesetzt. Zufithrungen
zur und Aufldsungen von Risikovorsorge fur diese Bilanzposten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
als Risikovorsorge erfasst.

Die Risikovorsorge fiir zu fortgefithrten Anschaffungskosten kategorisierte Kapitalanlagen der Versicherungsun-
ternehmen und Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen wird mit den Buchwerten dieser Vermégenswer-
te verrechnet. Zufthrungen zur und Auflésungen von Risikovorsorge fir diese Bilanzposten sind in der Ge-
winn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunter-
nehmen erfasst.

Die Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzanlagen und Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen, welche zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertet
werden, wird nicht aktivisch abgesetzt, sondern in der Riicklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis aus-
gewiesen. Zufithrungen zur und Aufldsungen von Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kun-
den sowie Finanzanlagen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Risikovorsorge erfasst. Zufiihrungen
zur und Aufldsungen von Risikovorsorge fir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen sind in der Ge-
winn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunter-
nehmen erfasst.

Die Risikovorsorgebildung umfasst dartiber hinaus Verinderungen von Riickstellungen fir Kreditzusagen und
Finanzgarantien und sonstigen Riickstellungen im Kreditgeschift. Zufiihrungen zu und Auflésungen von Riick-
stellungen fur Kreditzusagen und Finanzgarantien und sonstige Riickstellungen im Kreditgeschift gehen eben-
falls erfolgswirksam in die Risikovorsorge ein.
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B Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
und zur Gesamtergebnisrechnung

>>07 Segmentberichterstattung

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

DZ BANK BSH DVB
in Mio. €
Zinsuiberschuss 591 387 80 o
Provisionsuiberschuss 185 -12 42 o
Handelsergebnis 195 - -4 -
Ergebnis aus Finanzanlagen 74 11 11 -
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 19 3 -87 o
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft - - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis o
der Versicherungsunternehmen - - -
Versicherungsleistungen - - -
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb - - -
Risikovorsorge 96 -2 -20 o
Verwaltungsaufwendungen -756 -237 -97 o
Sonstiges betriebliches Ergebnis 33 22 4 o
Konzernergebnis vor Steuern 437 172 -71 o
Aufwand-Ertrags-Relation in % 68,9 57,7 >100,0 o
RORAC regulatorisch in % 12,4 31,7 -34,1 -
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitdtsanforderung 4.699 1.081 378 o
Bilanzsumme 30.06.2018 289.868 70.480 21.562 o
ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2017

DZ BANK BSH DVB
in Mio. €
Zinsuiberschuss 533 423 103 o
Provisionsiiberschuss 183 -22 52 o
Handelsergebnis 298 - -19 -
Ergebnis aus Finanzanlagen 67 15 -4 o
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 15 -1 -131 o
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft - - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis o
der Versicherungsunternehmen - - -
Versicherungsleistungen - - -
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb - - -
Risikovorsorge 90 -2 -446 o
Verwaltungsaufwendungen * -803 -233 -103 o
Sonstiges betriebliches Ergebnis 22 23 16 -
Konzernergebnis vor Steuern 405 203 -532 o
Aufwand-Ertrags-Relation in % 71,8 53,2 >100,0 o
RORAC regulatorisch in % 11,0 39,5 >100,0 o
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitdtsanforderung 5.403 1.026 581 o
Bilanzsumme 31.12.2017 265.843 68.337 23.414 o

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
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DZ HYP DZ PRIVAT- R+V TeamBank UMH VR LEASING Sonstige/ Insgesamt
BANK Konsolidierung

282 33 - 221 6 76 -254 1.422

1 94 - -5 705 5 -57 958

- 5 - - - - 10 206

4 - - - -7 7 -2 98

30 -2 - - -22 - 11 -48

- - 8.115 - - - - 8.115

- - 1.269 - - - -54 1.215

- - -7.709 - - - - -7.709

- - -1.406 - - - 84 -1.322

4 - - -32 - -2 - 44

-162 -115 - -112 -425 -70 -44 -2.018

5 -7 5 4 16 -15 6 73

164 8 274 76 273 1 -300 1.034

50,3 93,5 - 50,9 60,9 95,9 - 67,1

22,8 4,6 - 34,2 >100,0 0,6 - -

1.444 349 - 444 351 333 - -

85.026 18.200 108.179 8.641 2.048 4.770 -70.540 538.234

DZ HYP DZ PRIVAT- R+V TeamBank UMH VR LEASING Sonstige/ Insgesamt
BANK Konsolidierung

282 60 - 211 4 70 -259 1.427

- 62 - 3 750 8 -59 977

7 - - - - 11 304

- - - - 6 1 88

161 5 - - 2 - -17 34

- - 7.403 - - - - 7.403

- - 1.883 - - - -36 1.847

- - -7.543 - - - - -7.543

- - -1.350 - - - 94 -1.256

7 - - -34 -1 -6 -4 -396

-126 -116 - -105 -393 -69 -52 -2.000

2 -6 -4 3 - 4 -6 54

336 12 389 78 362 13 -327 939

27,7 90,6 - 48,4 52,0 78,4 - 60,0

45,3 8,4 11,3 36,8 >100,0 8,1 - 11,2

1.489 295 6.862 425 351 314 - 16.746

85.855 16.802 103.419 8.009 2.445 4.749 -73.279 505.594
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Allgemeine Angaben zu Geschaftssegmenten

Die Angaben zu Geschiftssegmenten werden gemil3 IFRS 8 entsprechend dem Management Approach erstellt.
Danach sind in der externen Berichterstattung diejenigen Segmentinformationen zu berichten, die intern fir die
Steuerung des Unternchmens und die quantitative Berichterstattung an die Hauptentscheidungstriger des Un-
ternehmens verwendet werden. Die Angaben zu Geschiftssegmenten der DZ BANK Gruppe werden somit auf
der Grundlage des internen Managementberichtssystems erstellt.

Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Segmentierung orientiert sich an der Integrierten Risiko- und Kapitalsteuerung und stellt die Steuerungsein-
heiten DZ BANK, DZ HYP AG, Hamburg, (DZ HYP), TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg, (TeamBank),
DZ PRIVATBANK sowie die Teilkonzerne BSH, DVB, R+V, UMH und VR LEASING separat dar. Die Seg-
mente DG HYP und WL BANK wurden zum Segment DZ HYP zusammengefasst. Die Vorjahreszahlen sind
entsprechend angepasst worden. Alle weiteren Gesellschaften des DZ BANK Konzerns, die keiner regelmaf3i-
gen quantitativen Berichterstattung an die Hauptentscheidungstriger unterliegen, sowie die Konsolidierungen
werden als ,,Sonstige/ Konsolidierung® zusammengefasst berichtet.

Darstellung der Geschaftssegmente

Die von den Geschiftssegmenten erwirtschafteten Zinsertrige und die damit in Zusammenhang stehenden
Zinsaufwendungen werden in den Angaben zu Geschiftssegmenten saldiert als Zinstiberschuss ausgewiesen, da
die Steuerung der Geschiftssegmente aus Konzernsicht ausschliellich auf dieser NettogréBie basiert.

BewertungsmabBstabe
Die interne Berichterstattung an die Hauptentscheidungstriger der DZ BANK Gruppe basiert im Wesentlichen
auf den fir die DZ BANK Gruppe geltenden handelsrechtlichen Rechnungslegungsmethoden.

Geschiftssegmentlbergreifende konzerninterne Transaktionen werden zu marktiblichen Konditionen abge-
schlossen. Ihre Abbildung in der internen Berichterstattung erfolgt ebenfalls auf Basis der Rechnungslegungsme-
thoden der externen Rechnungslegung.

Der wesentliche Mal3stab fiir die Beurteilung des Erfolgs der Geschiftssegmente sind das Konzernergebnis vor
Steuern, die Aufwand-Ertrags-Relation sowie der Return On Risk-Adjusted Capital RORAC regulatorisch). Die
Aufwand-Ertrags-Relation zeigt das Verhiltnis zwischen Verwaltungsaufwendungen und operativen Ertrdgen
und spiegelt die wirtschaftliche Effizienz der Segmente wider.

Die operativen Ertrige beinhalten den Zins- und Provisionsiiberschuss, das Handelsergebnis, das Ergebnis aus
Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus dem Versicherungs-
geschift und das Sonstige betriebliche Ergebnis.

Der regulatorische RORAC ist ein risikoadjustiertes Performance-Maf. Dieser spiegelt das Verhiltnis von Kon-
zernergebnis vor Steuern zum aufsichtsrechtlichen Risikokapital (Eigenmittel/Solvenzanforderung) wider. Damit
bringt der regulatorische RORAC die Verzinsung auf das eingesetzte aufsichtsrechtliche Risikokapital zum Aus-
druck. Fir den aktuellen Berichtszeitraum wird fiir die Steuerungseinheit R+V sowie fiir die DZ BANK Gruppe
kein regulatorischer RORAC ausgewiesen, da dieser zum Zeitpunkt der Bescheinigung nach priiferischer Durch-
sicht nicht zur Verfiigung stand.
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Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen konsolidierungsbedingten Anpassungen der Geschiftsseg-
mentergebnisse vor Steuern auf das Konzernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsolidierung konzernin-
terner Transaktionen sowie aus der Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen nach der Equity-Methode.

Die auf den Zinstiberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung
konzerninterner Dividendenzahlungen und Ausschiittungen auf konzerninterne Anteile stiller Gesellschafter
sowie der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen Schuldverschreibungen und Geldmarktpapieren, die durch vom
Emittenten abweichende Unternehmen der DZ BANK Gruppe erworben wurden.

Die Konsolidierungen im Provisionsiiberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschift der TeamBank
und des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern R+V.

Die tbrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zuriick-
zufithren.

>>08 Zinsiiberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
ZINSERTRAGE UND LAUFENDES ERGEBNIS 3.177 3.663
Zinsertrage aus 3.134 3.649
Kredit- und Geldmarktgeschéaften 3.260 3.498
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 274 392
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermogenswerten -275 -160
finanziellen Vermégenswerten mit negativer Effektivverzinsung -125 -81
Laufendes Ergebnis aus 11 -
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren der Finanzanlagen 13 10
davon: Ertrage aus sonstigem Anteilsbesitz 12 8
Anteilen an Tochterunternehmen 2 2
Anteilen an assoziierten Unternehmen ) 2
Operating-Leasingverhaltnissen -4 -14
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode von 32 13
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 28 23
Anteilen an assoziierten Unternehmen 4 -10
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfithrungsvertrigen - 1
ZINSAUFWENDUNGEN FUR -1.755 -2.236
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -1.683 -1.993
Verbriefte Verbindlichkeiten -214 -242
Nachrangkapital -63 -80
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 95 -4
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver Effektivverzinsung 114 85
Rickstellungen und Sonstige Passiva -4 -2
Insgesamt 1.422 1.427

Von den Zinsertrigen in Héhe von 3.134 Mio. € wurden 2.526 Mio. € nach der Effektivzinsmethode ermittelt.
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>>09 Provisionsiiberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Provisionsertrage 1.802 1.803
Wertpapiergeschaft 1.341 1.360
Vermdogensverwaltung 114 110
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 125 104
Kredit- und Treuhandgeschaft 72 91
Finanzgarantien und Kreditzusagen 27 26
Auslandsgeschéft 5 7
Bauspargeschaft 15 11
Sonstiges 103 94
Provisionsaufwendungen -844 -826
Wertpapiergeschaft -518 -493
Vermdogensverwaltung -74 -75
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -64 -42
Kreditgeschaft -42 -61
Finanzgarantien und Kreditzusagen -4 -4
Bauspargeschaft -36 -45
Sonstiges -106 -106
Insgesamt 958 977

Die Provisionsertrige beinhalten im Berichtszeitraum Erl6se aus Vertrigen mit Kunden nach IFRS 15 in Héhe
von 1.766 Mio. €.
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Angaben zu Erlésen aus Vertragen mit Kunden nach Geschaftssegmenten

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

DZ BANK BSH DVB
in Mio. €
Erlésarten
Provisionsertrage aus Wertpapiergeschaft 157 - -
Provisionsertrdge aus Vermogensverwaltung - - -
Provisionsertrdge aus Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 109 - 1
Provisionsertrage aus Kredit- und Treuhandgeschéaften 36 - 31
Provisionsertrdge aus Finanzgarantien und Kreditzusagen 24 - 1
Provisionsertrage aus Auslandsgeschaft 5 - -
Provisionsertrdge aus Bauspargeschaft - 11 -
Sonstige Provisionsertrage 25 29 15
Provisionsertrage aus IFRS 15 (Segment R+V) - - -
Insgesamt 356 40 48
Geographische Hauptmarkte
Deutschland 356 39 18
Ubriges Europa - 1 24
Ubrige Welt - - 6
Insgesamt 356 40 48
Art der Umsatzvereinnahmung
Zeitpunktbezogen 128 39 16
Zeitraumbezogen 228 1 32
Insgesamt 356 40 48
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DZ HYP DZ PRIVAT- R+V TeamBank UMH VR LEASING Sonstige/ Insgesamt
BANK Konsolidierung
- 57 - - 1.164 - -62 1.316
- 113 - - 8 - -7 114
- - - - - - 14 124
3 - - - - - - 70
3 - - - - - -1 27
- - - - - - - 11
- 5 - 77 - 18 -70 99
- - 53 - - - - 53
6 175 53 77 1.172 18 -126 1.819
6 45 53 77 807 18 -120 1.299
- 129 - - 365 - -6 513
- 1 - - - - - 7
6 175 53 77 1.172 18 -126 1.819
6 23 3 77 8 18 -60 258
- 152 50 - 1.164 - -66 1.561
6 175 53 77 1.172 18 -126 1.819
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>>10 Handelsergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten 90 -61
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 67 224
Devisenergebnis 49 141
Insgesamt 206 304
>>11 Ergebnis aus Finanzanlagen
01.01.-
in Mio. € 30.06.2018
Ergebnis aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 87
Ergebnis aus der VerdauBerung von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren -6
Ergebnis aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 14
VerduBerungen 6
Wertaufholungen
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 3
VerduBerungen 8
Wertberichtigungen -5
Insgesamt 98

Im Exrgebnis aus der VeriuBerung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind
Gewinne in H6éhe von 14 Mio. € und Verluste in Héhe von -1 Mio. € aus dem Abgang von zu Anschaffungskos-

ten bewerteten Finanzinstrumenten enthalten.

VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-
in Mio. € 30.06.2017
Ergebnis aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 85
VerduBerungen 83
Wertberichtigungen -3
Wertaufholungen 5
Ergebnis aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1
VerduBerungen 1
Ergebnis aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 5
Wertberichtigungen -1
Wertaufholungen 6
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen -3
VerduBerungen 1
Wertberichtigungen -4
Insgesamt 88
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>>12 Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen -11 -12
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten -46 -46
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften finanziellen
Vermdgenswerten -18 92
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten -91 100
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 73 -8
Ergebnis aus verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierten
finanziellen Vermogenswerten 27
Insgesamt -48 34

Das Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten resultiert aus Ergebnis-
sen derivativer Finanzinstrumente, die in 6konomischen Sicherungsbezichungen stehen, jedoch nicht in die
Bilanzierung von Sicherungsgeschiften einbezogen sind.

>>13 Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Gebuchte Nettobeitrage 8.926 8.243
Gebuchte Bruttobeitrage 8.961 8.296
Abgegebene Rickversicherungsbeitrdage -35 -53
Veranderung der Beitragsiibertrige -811 -840
Bruttobetrage -816 -849
Anteil der Ruckversicherer 5 9

Insgesamt 8.115 7.403
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>>14 Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunter-

nehmen

01.01.-
in Mio. € 30.06.2018
Ertrage aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 2.788
Zinsertrage und laufende Ertrage 1.215
Ertrage aus Wertaufholungen und aus Auflosungen von Risikovorsorge sowie nicht realisierte Gewinne 346
Bewertungsgewinne aus erfolgswirksamer Bewertung 724
Gewinne aus VerdauRerungen 503
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -1.657
Aufwendungen fiir Verwaltung -69
Aufwendungen fiir Direktabschreibungen, Zufiihrung zur Risikovorsorge sowie Verluste aus Wertberichtigungen und nicht
realisierte Verluste -247
Bewertungsverluste aus erfolgswirksamer Bewertung -924
Verluste aus VerdauRerungen -417
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 84
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 122
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -38
Insgesamt 1.215

In den Ertrigen aus und Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen sind Gewinne in
Hohe von 2 Mio. € und Verluste in Héhe von -6 Mio. € aus dem Abgang von zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten enthalten.

Im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis der Versicherungsunternehmen sind Zufithrungen zur
Risikovorsorge in Héhe von 3 Mio. € und Aufldsungen in gleicher Hohe enthalten.

VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-
in Mio. € 30.06.2017
Ertrdge aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 2.654
Zinsertrage und laufende Ertrage 1.291
Ertrage aus Wertaufholungen und nicht realisierte Gewinne 22
Bewertungsgewinne aus erfolgswirksamer Bewertung 559
Gewinne aus VerauRerungen 782
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -955
Aufwendungen fiir Verwaltung -74
Aufwendungen fiir Abschreibungen, Verluste aus Wertberichtigungen und nicht realisierte Verluste -446
Bewertungsverluste aus erfolgswirksamer Bewertung -349
Verluste aus VerdauRerungen -86
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 148
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 159
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -11

Insgesamt 1.847
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>>15 Versicherungsleistungen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Aufwendungen fiir Versicherungsfille -5.006 -4.686
Aufwendungen fiir Versicherungsfille brutto -5.040 -4.700
Anteil der Ruckversicherer 34 14
Veranderungen der Deckungsriickstellung und der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen -2.712 -2.443
Verdnderungen der Rickstellungen brutto -2.684 -2.441
Anteil der Ruckversicherer -28 -2
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung 9 -414
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung brutto -17 -210
Latente Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung 26 -204
Insgesamt -7.709 -7.543
>>16 Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Aufwendungen brutto -1.332 -1.264
Anteil der Ruckversicherer 10 8
Insgesamt -1.322 -1.256
>>17 Risikovorsorge
01.01.-
in Mio. € 30.06.2018
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute 21
Zufiihrungen -6
Auflésungen 27
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden -26
Zufiihrungen -829
Auflésungen 777
Direkte Wertberichtigungen -13
Eingdnge auf direkt wertberichtigte Forderungen an Kunden 31
Sonstiges 8
Risikovorsorge fiir Finanzanlagen 4
Zufiihrungen -16
Auflésungen 20
Sonstige Risikovorsorge im Kreditgeschaft 45
Veranderung der Rickstellungen firr Kreditzusagen 24
Veradnderung der Rickstellungen fiir Finanzgarantien 21
Insgesamt a4
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Der Posten Sonstiges enthilt das sonstige Ergebnis aus POCI.

VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-

in Mio. € 30.06.2017
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute 18
Zufiihrungen -1
Auflésungen 13
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 6
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden -441
Zufiihrungen -763
Auflésungen 298
Direkte Wertberichtigungen -17
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 41
Sonstige Risikovorsorge im Kreditgeschéft 27
Verédnderung der Rickstellungen fiir Kreditzusagen 16
Verédnderung der sonstigen Riickstellungen im Kreditgeschaft 2
Verédnderung der Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien 9
Insgesamt -396
>>18 Verwaltungsaufwendungen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Personalaufwendungen -906 -904
Sachaufwendungen -1.025 -1.009"
Abschreibungen -87 -87
Insgesamt -2.018 -2.000
1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
>>19 Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen und abgegrenzten Schulden 59 41
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -12 -5
Aufwendungen fiir sonstige Steuern -11 -8
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerduRerungsgruppen 7 -
Ubriges sonstiges betriebliches Ergebnis 30 26
Insgesamt 73 54
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>>20 Ertragsteuern

Nach IAS 34 sind Ertragsteuern im Zwischenabschluss auf Grundlage der bestméglichen Schitzung des gewich-
teten durchschnittlichen Steuersatzes fiir das gesamte Geschiftsjahr zu ermitteln. Der Steuersatz basiert auf den

am Abschlussstichtag giiltigen beziechungsweise verabschiedeten gesetzlichen Regelungen.

>>21 Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung

Folgende Betrige wurden im Berichtszeitraum aus dem Erfolgsneutralen Konzernergebnis in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgegliedert:

01.01.-
in Mio. € 30.06.2018
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten -304
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -158
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -146
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen -7
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -3
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -4
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-)
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -1
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschiftsbetriebe -3
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -10
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) 7
VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-
in Mio. € 30.06.2017
Gewinne und Verluste aus zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermoégenswerten -312
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -76'
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -236
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen 17
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 10
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) 7
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe -22
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -22
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschiftsbetriebe 12
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 16
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -4

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017)
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>>22 Erfolgsneutrale Ertragsteuern

Auf die Bestandteile des Erfolgsneutralen Konzernergebnisses entfallen die folgenden Ertragsteuern:

01.01.-30.06.2018

Betrag vor Ertrag- Betrag nach
in Mio. € Steuern steuern Steuern
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen -307 137 -170
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten -304 131 -173
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen -7 - -7
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe 7 -1 6
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschéftsbetriebe -3 7 4
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 102 -25 77
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, fiir die die Fair Value OCI Option
ausgelibt wurde 93 -23 70
Gewinne und Verluste aus Verdnderungen des eigenen Ausfallrisikos von finanziellen
Verbindlichkeiten, fir die die Fair Value Option ausgeiibt wurde 13 -4 9
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen -4 2 -2
Insgesamt -205 112 -93

VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

01.01.-30.06.2017

Betrag vor Ertrag- Betrag nach
in Mio. € Steuern steuern Steuern
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen -314 115 -199
Gewinne und Verluste aus zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermoégenswerten -312° 130 -182
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen 17 -5 12
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe -22 2 -20
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschéftsbetriebe 12 -12 -
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen -9 - -9
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 4 -2 2
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen 4 -2 2
Insgesamt -310 113 -197

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017)
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C Angaben zur Bilanz

>>23 Barreserve

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Kassenbestand 228 273
Guthaben bei Zentralnotenbanken 69.012 43.637%
Insgesamt 69.240 43.910

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)

>>24 Forderungen an Kreditinstitute

Taglich fallig Andere Forderungen Insgesamt

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Inldndische Kreditinstitute 6.501 6.385 79.691 77.370 86.192 83.755
Angeschlossene Kreditinstitute 2.192 2.994 71.075 69.257 73.267 72.251
Andere Kreditinstitute 4.309 3.391! 8.616 8.113 12.925 11.504
Auslandische Kreditinstitute 4.471 4.187* 2.128 1.472 6.599 5.659
Insgesamt 10.972 10.572 81.819 78.842 92.791 89.414
1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)

>>25 Forderungen an Kunden

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Forderungen an inlandische Kunden 143.712 140.018
Forderungen an auslandische Kunden 33.889 34.358
Insgesamt 177.601 174.376

>>26 Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Derivative Sicherungsinstrumente fuir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 1.130 1.086
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen von Zahlungsstrémen 1 8
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschéaftsbetriebe - 2

Insgesamt 1.131 1.096
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>>27 Handelsaktiva

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
POSITIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 16.656 17.100
Zinsbezogene Geschifte 14.018 14.747
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.772 813
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 282 257
Sonstige Geschafte 307 916
Kreditderivate 277 367
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 11.536 9.094
Geldmarktpapiere 347 244
Anleihen und Schuldverschreibungen 11.189 8.850
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 1.096 1.408
Aktien 1.071 1.397
Investmentanteile 24 6
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 5
FORDERUNGEN 11.612 11.107
davon: an angeschlossene Kreditinstitute 641 666
an andere Kreditinstitute 8.227 7.969
Forderungen aus nicht platzierten Forderungen aus Syndizierungen 16 7
an Kunden 16 7
Forderungen aus Geldmarktgeschéaften 10.870 10.258
an Kreditinstitute 8.478 8.128
an Kunden 2.392 2.130
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 726 842
an Kreditinstitute 390 507
an Kunden 336 335
Insgesamt 40.900 38.709
>>28 Finanzanlagen
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 47.100 54.504
Geldmarktpapiere 517 410
Anleihen und Schuldverschreibungen 46.583 54.094
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.545 1.808
Aktien und sonstiger Anteilsbesitz 522 380
Investmentanteile 1.018 1.422
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5 6
Anteile an Tochterunternehmen 354 311
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 498 545
Anteile an assoziierten Unternehmen 319 318
Insgesamt 49.816 57.486
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Der Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an Gemeinschaftsunternehmen betrigt
495 Mio. € (31. Dezember 2017: 542 Mio. €). Von den Anteilen an assoziierten Unternehmen sind 318 Mio. €
(31. Dezember 2017: 315 Mio. €) nach der Equity-Methode bilanziert.

>>29 Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Investment Property 2.571 2.539
Anteile an Tochterunternehmen 745 698
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 15 15
Anteile an assoziierten Unternehmen 4 2
Hypothekendarlehen 9.251 9.142
Schuldscheinforderungen und Darlehen 7.909 7.764
Namensschuldverschreibungen 10.108 9.114
Sonstige Darlehen 541 871
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.471 9.276
Festverzinsliche Wertpapiere 47.993 44.907
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 165 299
Risikovorsorge -3
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft und sonstige Kapitalanlagen 366 240
Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von

Lebensversicherungspolicen 11.976 11.549
Insgesamt 101.112 96.416

Wertberichtigungen von in den Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen erfassten finanziellen Vermo-
genswerten wurden zum 31. Dezember 2017 direkt im Buchwert vorgenommen.

>>30 Sachanlagen und Investment Property

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Grundstiicke und Gebaude 919 928
Betriebs- und Geschaftsausstattung 164 178
Leasinggegenstdnde 117 138
Investment Property 258 254

Insgesamt 1.458 1.498
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>>31 Sonstige Aktiva

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.643 3.090
Geschéfts- oder Firmenwerte 169 169
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 455 466
davon: Software 354 357
Erworbene Kundenbeziehungen 54 62
Sonstige Forderungen 312 251
Ubrige sonstige Aktiva 495 570
Insgesamt 5.074 4.546
Die sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Immaterielle Vermogenswerte 142 151
Anteil der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 162 168
Forderungen 647 679
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 511 110
Ubrige sonstige Aktiva 2.183 1.982
Risikovorsorge -2
Insgesamt 3.643 3.090

Wertberichtigungen von in den sonstigen Aktiva der Versicherungsunternechmen erfassten finanziellen Vermo-

genswerten wurden zum 31. Dezember 2017 direkt im Buchwert vorgenommen.
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>>32 Risikovorsorge

Die Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden umfasst auch die

Risikovorsorge, welche auf Forderungen aus Finanzierungs-Leasingverhiltnissen gebildet wird.

Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge entwickelt sich wie folgt:

Risikovorsorge fiir Forderungen an

Risikovorsorge fiir Forderungen an

Kreditinstitute Kunden
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Stand zum 01.01.2018 9 - 22 217 185 2.348 11
Zufiihrungen 5 1 - 119 185 520 5
Inanspruchnahmen - - - - -1 -326 -
Auflésungen -6 -1 -20 -208 -94 -466 -8
Sonstige Veranderungen - - - 93 -111 56 -
Stand zum 30.06.2018 8 - 2 221 164 2.132 8
Risikovorsorge fiir Finanzanlagen Insgesamt
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2018 10 36 24 2.862
Zufiihrungen 3 12 1 851
Inanspruchnahmen - - - -327
Auflésungen -4 -6 -6 -819
Sonstige Verdanderungen -2 2 1 39
Stand zum 30.06.2018 7 44 20 2.606
VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39
Risikovorsorge fiir Risikovorsorge fiir ~ Insgesamt
Forderungen an Forderungen an
Kreditinstitute Kunden
Einzel- Portfolio- Einzel- Portfolio-
wert- wert- wert- wert-
berich- berich- berich- berich-
in Mio. € tigungen  tigungen tigungen  tigungen
Stand zum 01.01.2017 7 29 1.829 529 2.394
Zufiihrungen - 1 616 147 764
Inanspruchnahmen - - -125 - -125
Auflésungen -5 -8 -161 -137 -311
Zinsertrage - - -20 - -20
Sonstige Verdanderungen - - -51 - -51
Stand zum 30.06.2017 2 22 2.088 539 2.651

Die Zinsertrige resultierten aus der Barwertfortschreibung gemil IAS 39.A93 (Unwinding) von wertberichtigten

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden.
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>>33 Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte und Schulden

Die zur VeriuBlerung gehaltenen Vermdgenswerte und Schulden beinhalten einzelne langfristige Vermdgenswer-
te sowie Vermogenswerte und Schulden aus VerduBerungsgruppen ohne Geschiftsfeldqualitit.

Die einzelnen zur Veriullerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte enthalten ein assoziiertes Unterneh-
men sowie Beteiligungen und Sachanlagevermé&gen. Bei den zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermo-
genswerten und Schulden aus Verduferungsgruppen ohne Geschiftsfeldqualitit handelt es sich um ein konsoli-
diertes Tochterunternehmen sowie Investmentanteile an verschiedenen Sondervermogen.

>>34 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Inlandische Kreditinstitute 43,538 42.325 82.881 82.352 126.419 124.677
Angeschlossene Kreditinstitute 36.015 37.716 21.687 21.523 57.702 59.239
Andere Kreditinstitute 7.523 4.609 61.194 60.829 68.717 65.438
Auslandische Kreditinstitute 6.658 2.853 11.269 8.592 17.927 11.445
Insgesamt 50.196 45.178 94.150 90.944 144.346 136.122

>>35 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Inldndische Kunden 19.072 16.965 97.651 95.017 116.723 111.982
Ausldndische Kunden 15.105 8.913 5.770 5.424 20.875 14.337
Insgesamt 34.177 25.878 103.421 100.441 137.598 126.319
>>36 Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Begebene Schuldverschreibungen 50.418 50.609
Hypothekenpfandbriefe 19.023 17.798
Offentliche Pfandbriefe 2.549 2.520
Sonstige Schuldverschreibungen 28.846 30.291
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 19.463 16.718

Insgesamt 69.881 67.327
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Die anderen verbrieften Verbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Geldmarktpapiere.

>>37 Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 2.985 2.959
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen von Zahlungsstrémen 2 3
Insgesamt 2.987 2.962
>>38 Handelspassiva
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 16.341 16.813
Zinsbezogene Geschafte 12.585 13.848
Wahrungsbezogene Geschifte 2.270 871
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 1.023 742
Sonstige Geschafte 402 1.275
Kreditderivate 61 77
LIEFERVERBINDLICHKEITEN AUS WERTPAPIERLEERVERKAUFEN 1.780 617
BEGEBENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN 20.459 18.734
VERBINDLICHKEITEN 12.170 8.116
davon: gegeniiber angeschlossenen Kreditinstituten 2.381 1.820
gegenliber anderen Kreditinstituten 7.478 5.529
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 11.915 7.980
gegenlber Kreditinstituten 9.718 7.233
gegenliber Kunden 2.197 747
Begebene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 255 136
gegenuber Kreditinstituten 141 116
gegeniber Kunden 114 20
Insgesamt 50.750 44.280

Die begebenen Schuldverschreibungen umfassen im Wesentlichen Aktien- und Indexzertifikate.
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>>39 Rickstellungen

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer 1.453 1.673
Rickstellungen fir leistungsorientierte Plane 1.075 1.266
Rickstellungen fur andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 139 148
davon: flr Altersteilzeitregelungen 21 21
Rickstellungen fir Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 214 235
davon: fiir Vorruhestandsregelungen 9 11
im Rahmen von Restrukturierungen 174 195
Rickstellungen fur kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 25 24
Riickstellungen fiir anteilsbasierte Vergiitungstransaktionen 32 44
Andere Riickstellungen 1.668 1.655
Rickstellungen fir belastende Vertrage 12 12
Riickstellungen fiur Restrukturierungen 26 29
Riickstellungen fur Kreditzusagen 53 128
Ruckstellungen fur Finanzgarantien 99
Sonstige Ruickstellungen im Kreditgeschaft 86 87
Bausparspezifische Riickstellungen 1.023 983
Ubrige Riickstellungen 369 416
Insgesamt 3.153 3.372
>>40 Versicherungstechnische Riickstellungen
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Beitragsubertrage 1.982 1.169
Deckungsriickstellung 60.940 58.670
Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 11.568 11.064
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 9.008 8.446
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 59 68
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische Riickstellungen, soweit das Anlagerisiko von
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen getragen wird 10.266 9.907
Insgesamt 93.823 89.324
>>41 Sonstige Passiva
in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 5.693 5.464
Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien 106
Abgegrenzte Schulden 812 1.156
Sonstige Verbindlichkeiten 211 177
Ubrige sonstige Passiva 642 620
Insgesamt 7.358 7.523
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Die sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Sonstige Riickstellungen 360 354
Verbindlichkeiten und tibrige sonstige Passiva 5.333 5.110
Insgesamt 5.693 5.464

>>42 Nachrangkapital

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.103 3.573
Genussrechtskapital 283 292
Sonstiges Hybridkapital 13 13
Auf Verlangen riickzahlbares Anteilskapital 21 21

Insgesamt 3.420 3.899
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>>43 Eigenkapital

Die Rucklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis gliedert sich wie folgt auf:

keine Umgliederung
in die Gewinn- und

Umgliederung in die
Gewinn- und Verlust-

Verlustrechnung rechnung
Ricklage aus Riicklage aus Ruicklage aus Neube- Riicklage aus Ricklage
Eigenkapital- Verdnde- zum beizu-  wertungs- Absiche- aus der
instrumen-  rungen des legenden ricklage rungen  Wadhrungs-
ten, fir die eigenen Zeitwert im von Zah- umrechnung
die Fair Ausfall- erfolgs- lungs-
Value OCI  risikos von neutralen strémen

Option finanziel- Konzern-

ausgelibt len Ver- ergebnis

wurde bindlich- bewerteten

keiten, fur Fremd-

die die Fair kapital-

Value instru-

Option menten

ausgelibt
in Mio. € wurde

Eigenkapital zum 01.01.2017 1.401' -11 70
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -173" 12 -22
Gesamtkonzernergebnis -173 12 -22
Veranderungen des Konsolidierungskreises -14 - -
Eigenkapital zum 30.06.2017 1.214 1 48
Eigenkapital zum 01.01.2018 1.396 5 43
Anpassungen aufgrund Erstanwendung IFRS 9 380 537 -1.396 - -
Angepasstes Eigenkapital zum 01.01.2018 380 537 - 5 43
Erfolgsneutrales Konzernergebnis 79 8 -147 -6 15
Gesamtkonzernergebnis 79 -147 -6 15
Veranderungen des Konsolidierungskreises 4 - - - -
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals -19 - - - -
Eigenkapital zum 30.06.2018 444 8 390 -1 58

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2 Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017)
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Die in der Riicklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis enthaltene Risikovorsorge entwickelt sich wie
folgt:

Risikovorsorge fiir Risikovorsorge fiir
Forderungen an Kunden Finanzanlagen
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2018 1 3 - 4 7 33
Zufiihrungen - - - 2 - -
Auflésungen - -1 - -3 -3 -
Sonstige Veranderungen - 1 - - 1 -
Stand zum 30.06.2018 1 3 - 3 5 33

Risikovorsorge fiir Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen Insgesamt
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2018 4 - - 52
Zufiihrungen 2 - - 4
Auflésungen -2 - - -9
Sonstige Veranderungen - - - 2

Stand zum 30.06.2018 4 - - 49
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D Angaben zu Finanzinstrumenten und
beizulegenden Zeitwerten

>>44 Klassen, Kategorien und beizulegende Zeitwerte von
Finanzinstrumenten

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
verteilen sich auf die in den folgenden Tabellen angegebenen Klassen gemal3 IFRS 7 und Kategorien von

Finanzinstrumenten gemil3 IFRS 9:
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30.06.2018
Buchwert Beizu-
legender

in Mio. € Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 151.987 151.987
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermégenswerte 65.214 65.214
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle
Vermégenswerte 54.936 54.936
Forderungen an Kreditinstitute 17 17
Forderungen an Kunden 457 457
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 1.131 1.131
Handelsaktiva 40.900 40.900
Finanzanlagen 2.220 2.220
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 10.211 10.211
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermégenswerte 10.278 10.278
Forderungen an Kreditinstitute 1.887 1.887
Forderungen an Kunden 1.962 1.962
Finanzanlagen 6.429 6.429
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte 86.773 86.773
Verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle
Vermégenswerte 80.985 80.985
Forderungen an Kreditinstitute 236 236
Forderungen an Kunden 3.750 3.750
Finanzanlagen 20.341 20.341
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 56.658 56.658
Zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermégenswerte 5.788 5.788
Finanzanlagen 639 639
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 5.149 5.149
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 360.580 366.027
Barreserve 69.012 69.012
Forderungen an Kreditinstitute 90.616 92.168
Forderungen an Kunden 166.104 168.080
Finanzanlagen 19.303 20.291
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 14.181 15.557
Sonstige Aktiva 918 919
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermégenswerten 446
FINANZIERUNGS-LEASINGVERHALTNISSE 2.828 2.882
Forderungen an Kreditinstitute 25 25

Forderungen an Kunden 2.803 2.857
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30.06.2018
Buchwert Beizu-
legender

in Mio. € Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 86.072 86.072
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle
Verbindlichkeiten 53.786 53.786
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 2.987 2.987
Handelspassiva 50.750 50.750
Sonstige Passiva 49 49
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Verbindlichkeiten 32.286 32.286
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.624 5.624
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 11.045 11.045
Verbriefte Verbindlichkeiten 15.168 15.168
Nachrangkapital 449 449
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 324.467 327.511
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 138.722 140.412
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 126.553 127.781
Verbriefte Verbindlichkeiten 54.713 54.818
Sonstige Passiva 1.391 1.392
Nachrangkapital 2.971 3.108
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 117
FINANZGARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 152 152
Finanzgarantien 929 99
Riickstellungen 99 99
Kreditzusagen 53 53
Riickstellungen 53 53

Aufgrund der komplexen Struktur eines Bauspatvertrags und der Vielzahl der Tarifkonstruktionen gibt es derzeit
keine geeigneten Verfahren zur Berechnung eines beizulegenden Zeitwerts auf Einzelvertragsbasis entsprechend
dem Abschlussstichtagsprinzip. Folglich kénnen beizulegende Zeitwerte weder unter Zuhilfenahme von Ver-
gleichsmarktwerten noch durch Anwendung von geeigneten Optionspreismodellen ermittelt werden. Fir aus
dem Bauspargeschift resultierende finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten erfolgt die
Angabe der beizulegenden Zeitwerte daher vereinfacht mit den Buchwerten. Auf Basis der Gesamtbanksteue-
rungsmodelle der Bausparkasse, die sowohl das kollektive als auch das auBerkollektive Geschift einschlieBlich
Geldanlagen umfassen, ergab sich aus dem Bauspargeschift im Berichtszeitraum insgesamt ein positiver Ge-
samtbetrag.

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen umfassen For-
derungen und festverzinsliche Wertpapiere, die im Rahmen des Versicherungsgeschifts zur kongruenten De-
ckung langfristiger Verpflichtungen aus Versicherungsvertrigen gehalten werden. Diese werden in der Regel
Uber ihre gesamte Laufzeit gehalten, so dass sich zinsinduzierte Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts
wihrend der Laufzeit der finanziellen Vermégenswerte vollstindig ausgleichen. Die beizulegenden Zeitwerte der
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen umfassen sowohl den Anteil der beizulegenden Zeitwerte, der
den Versicherungsnehmern zuzurechnen ist, als auch den Anteil, der den Anteilseignern des DZ BANK Kon-
zerns zufillt. Der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurechnende beizulegende Zeitwert der zu
fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen betrigt

14.725 Mio. € (31. Dezember 2017: 27.516 Mio. €).
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VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

31.12.2017
Buchwert Beizu-
legender
in Mio. € Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 151.850 151.850
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 39.008 39.008
Handelsaktiva 38.709 38.709
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 299 299
Fair Value Option 16.494 16.494
Forderungen an Kreditinstitute 2.199 2.199
Forderungen an Kunden 4.138 4.138
Finanzanlagen 9.587 9.587
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 570 570
Derivative Sicherungsinstrumente 1.096 1.096
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.096 1.096
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte 95.252 95.252
Forderungen an Kunden 22 22
Finanzanlagen 40.741 40.741
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 54.489 54.489
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 328.558 335.806
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 1.648 1.658
Finanzanlagen 1.648 1.658
Kredite und Forderungen 326.612 333.850
Barreserve 43.637* 43.637*
Forderungen an Kreditinstitute 87.1741 88.4431
Forderungen an Kunden 164.549 166.378
Finanzanlagen 4.419 4.584
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 26.666 30.367
Sonstige Aktiva 441 441
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermoégenswerten -274
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte 298 298
Finanzanlagen 234 234
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 64 64
FINANZIERUNGS-LEASINGVERHALTNISSE 2,914 2.977
Forderungen an Kreditinstitute 22 3
Forderungen an Kunden 2.892 2.974

1 Betrag angepasst (siehe Abschnitt 2)
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31.12.2017
Buchwert Beizu-
legender
in Mio. € Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 78.064 78.064
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 44.319 44.319
Handelspassiva 44.280 44.280
Sonstige Passiva 39 39
Fair Value Option 30.783 30.783
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.176 5.176
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11.224 11.224
Verbriefte Verbindlichkeiten 13.780 13.780
Nachrangkapital 603 603
Derivative Sicherungsinstrumente 2.962 2.962
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 2.962 2.962
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 304.404 307.178
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 130.946 132.383
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 115.095 116.322
Verbriefte Verbindlichkeiten 53.547 53.589
Sonstige Passiva 1.407 1.409
Nachrangkapital 3.296 3.475
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 113
FINANZGARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 234 234
Finanzgarantien 106 106
Sonstige Passiva 106 106
Kreditzusagen 128 128
Rickstellungen 128 128
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>>45 Vermogenswerte und Schulden, die in der Bilanz mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Bemessungshierarchie

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden wie folgt in die Level der Bemessungshierarchie

eingeordnet:
Level 1 Level 2 Level 3

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Vermoégenswerte 70.225 67.674 85.416 88.969 8.408 6.833
Forderungen an Kreditinstitute - - 2.140 1.970 - 229
Forderungen an Kunden - - 4.772 3.002 1.397 1.158
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - - 1.131 1.096 - -
Handelsaktiva 1.290 1.488 39.064 36.513 546 708
Finanzanlagen 14.686 13.801 12.580 35.116 2.363 1.411
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 54.249 52.385 25.704 11.245 4.041 3.277
Zur VerdauRerung gehaltene Vermégenswerte - - 25 27 61 50
Schulden 2.339 1.096 94.112 86.562 1.498 1.854
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - - 5.624 5.176 - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - 11.045 11.224 - -
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.477 473 13.156 12.764 535 543
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - - 2.987 2.962 - -
Handelspassiva 856 612 48.994 42.590 900 1.078
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Versicherungsver-

tragen 9 - 11.877 11.448 - -
Sonstige Passiva 6 11 40 13 3 15
Nachrangkapital - - 389 385 60 218

In den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen ist Vermégen fir
Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen enthal-
ten. Diesem stehen auf der Passivseite die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzpassiva aus fondsge-
bundenen Versicherungsvertrigen gegentiber, die sich aus pensionsfondstechnischen und versicherungstechni-
schen Riickstellungen, soweit das Anlagerisiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensver-
sicherungspolicen getragen wird, sowie Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschiften, die der fondsgebunde-
nen Lebensversicherung zuzuordnen sind, zusammensetzen.
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Umgruppierungen

Bei am Abschlussstichtag gehaltenen Vermégenswerten und Schulden, deren beizulegender Zeitwert auf
wiederkehrender Basis bemessen wird, wurden die folgenden Umgruppierungen zwischen Level 1 und 2 der
Bemessungshierarchie vorgenommen:

Umgruppierungen Umgruppierungen
von Level 1 nach Level 2  von Level 2 nach Level 1

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 87 121 1.594 211
Handelsaktiva 2 34 64 3
Finanzanlagen - 17 1.210 4
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 85 70 320 204
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 2 3 4 -
Handelspassiva 2 3 4 -

Die Umgruppierungen von Level 1 nach Level 2 resultieren aus dem Wegfall von in aktiven Mirkten notierten
Preisen fiir identische Vermégenswerte bzw. Schulden. Die Umgruppierungen von Level 2 nach Level 1 ergeben
sich aus dem Auftreten von in aktiven Mirkten notierten Preisen, die zuvor nicht vorlagen.

Umgruppierungen zwischen den Leveln 1 und 2 finden zu dem Zeitpunkt statt, an dem sich eine Verinderung
der Inputfaktoren ergibt, die fiir die Einordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.

Bemessungen der beizulegenden Zeitwerte der Level 2 und 3

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts des Level 2 der Bemessungshierarchie werden entweder anhand von
Kursen aktiver Mirkte fiir vergleichbare, aber nicht identische Finanzinstrumente ermittelt, oder anhand von
Bewertungstechniken bestimmt, die iiberwiegend auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Bei Anwendung von
Bewertungstechniken, in die ein wesentlicher nicht am Markt beobachtbarer Bewertungsparameter einflie3t,
erfolgt die Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zu Level 3 der Bemessungshierarchie.

Im Allgemeinen erfolgt die modellhafte Bemessung des beizulegenden Zeitwerts bei Finanzinstrumenten ohne
Optionalititen durch die Verwendung von Discounted-Cashflow-Verfahren (DCF-Verfahren). Die Modellie-
rung der Zinskurven erfolgt in einem sogenannten Multikurven-Ansatz mit besicherungsabhingiger Diskontie-
rung. Einfache optionsbehaftete Produkte werden unter Anwendung marktiiblicher Standardmodelle bewertet,
bei denen die Inputparameter an aktiven Mirkten quotiert werden. Fir strukturierte optionsbehaftete Produkte
werden differenzierte marktgingige Bewertungstechniken verwendet. Bewertungsmodelle werden an verfiigbare
Marktpreise kalibriert und regelmiBig validiert. Beizulegende Zeitwerte strukturierter Produkte kénnen durch
Zerlegung dieser Produkte in ihre Bestandteile bemessen werden und folgen in ihrer Bewertungslogik den nach-
folgend aufgefithrten Bewertungsansitzen.

Die Basis der Bewertung bildet die Auswahl adidquater Zinskurven, welche instrumentenspezifisch vorgenom-
men wird. Dabei erfolgt die Bewertung grundsitzlich tiber eine differenzierte Auswahl an tenorspezifischen
Forwardkutrven zur Projektion variabler Zahlungsstréme. Die Diskontierung erfolgt abhingig von der Art und
Besicherung des Geschifts iiber Zinskurven, die unter Verwendung relevanter Spreads adjustiert werden kénnen.
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Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Forderungen sowie nicht strukturierten Anleihen erfolgt im
DZ BANK Konzern anhand von Kursen aktiver Mirkte, soweit diese Kutrse vorhanden sind. Ansonsten kom-
men im Wesentlichen Discounted-Cashflow-Verfahren zum Einsatz. Die Diskontierung erfolgt iiber Zinskurven,
die um die relevanten liquiditits- beziechungsweise bonititskosteninduzierten Komponenten durch die Verwen-
dung von Spreads adjustiert werden. Fiir auf den Namen lautende Verbindlichkeiten, Verbriefte Verbindlichkei-
ten sowie Nachrangkapital werden produktabhingige Fundingspreads auf die Zinskurve aufgeschlagen. Bei ge-
haltenen Schuldtiteln erfolgt eine Adjustierung mit emittentenspezifischen Spreads oder abgeleiteten Spreads
resultierend aus internen und externen Ratings pro Sektor und Risikoklasse des Emittenten. Bei Datlehen wet-
den im Rahmen der Anwendung des Discounted-Cashflow-Verfahrens kundenadidquate Spreads sowie Besiche-
rungsquoten beriicksichtigt. Sollten im Rahmen der Bewertung wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren
verwendet werden und keine Hinweise votliegen, dass der Transaktionspreis nicht mit dem beizulegenden Zeit-
wert zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung identisch ist, wird das Bewertungsverfahren so kalib-
riert, dass der Modellpreis beim Zugang dem Transaktionspreis entspricht. In Ausnahmefillen stellt der Nomi-
nalbetrag des betreffenden Fremdkapitalinstruments den besten Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert dar.

Bei Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie von nach IFRS 9 bilanzierten Beteiligungen kommen sowohl Ertragswertverfahren als auch die Beobach-
tung von Transaktionspreisen zur Anwendung. Der beste Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert sind die
Transaktionspreise fiir Geschiftsvorfille der jeweiligen Finanzinstrumente in der jiingeren Vergangenheit, sofern
diese vorliegen. Ansonsten erfolgt die Bewertung anhand von Ertragswertverfahren, bei denen auf Planwerten
und Schitzungen basierende kinftige Ertrige beziechungsweise Dividenden unter Anwendung von Risikopara-
metern diskontiert werden.

Bei Investmentanteilen erfolgen Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts mit dem anteiligen Nettovermébgen
(Net Asset Value). Dieses wird um ausstehende erfolgsabhingige Vergiitungsanspriiche des Fondsmanagements
bereinigt, zusitzlich werden Risikoabschlige berticksichtigt. Einige Beteiligungen an Immobiliengesellschaften
werden ebenfalls mit dem Net Asset Value bewertet. Hierbei werden von den beizulegenden Zeitwerten der in
der Gesellschaft gebundenen Immobilien die Schulden subtrahiert und das Ergebnis mit der Beteiligungsquote
multipliziert. Die Preise von Anteilen an konzernextern verwalteten Immobilienfonds werden von der betreffen-
den Kapitalanlagegesellschaft tbernommen. Als Bewertungsgrundlage dient bei diesen regelmiBig der Net Asset
Value. Dariiber hinaus werden fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts Wertgutachten, Verkehrswerte
und Preise von Transaktionen der jiingeren Vergangenheit herangezogen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts standardisierter und an liquiden Mirkten gehandelter Derivate
erfolgt auf Basis beobachtbarer Bérsenpreise beziehungsweise tiber branchentibliche Standardmodelle unter
Verwendung beobachtbarer Inputparameter. Zur Diskontierung der Cashflows der derivativen Finanzinstru-
mente wird bei Verwendung der Zinskurven zwischen unbesicherten und besicherten Geschiften differenziert.
Weiterhin erfordert die Ermittlung der Modellpreise fiir optionsbehaftete Produkte meist den Input von weite-
ren Marktdaten (zum Beispiel Volatilititen, Korrelationen, Repo-Raten). Diese werden soweit wie méglich im-
plizit aus verfiigharen Marktquotierungen abgeleitet. Sind keine oder nur in geringem Umfang beobachtbare
Matrktquotierungen verfiigbar, nutzt die DZ BANK marktiibliche Inter- und Extrapolationsmechanismen, histo-
rische Zeitreihenanalysen sowie Fundamentaldatenanalysen wirtschaftlicher Einflussgréen bezichungsweise in
geringem Umfang Expertenschitzungen zur Generierung der benétigten Inputfaktoren.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts derivativer OTC-Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung des
Wahlrechts in IFRS 13.48, welches eine Bemessung des Nettogesamtbetrags ermdglicht. Im ersten Schritt wird
das Ausfallrisiko nicht beriicksichtigt. Kontrahentenspezifische Ausfallrisiken aus derivativen Finanzinstrumen-
ten werden nach Feststellung des Nettogesamtbetrags erfasst. Dabei werden zur Beriicksichtigung des Ausfallri-
sikos der Gegenparteien Credit Valuation Adjustments (CVA) und zur Berticksichtigung des eigenen Ausfallrisi-
kos Debt Valuation Adjustments (DVA) gebildet. Diese werden unter zusitzlicher Beriicksichtigung von Sicher-
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heiten unter Verwendung von laufzeitadiquaten marktimpliziten bezichungsweise internen Parametern fir die
Ausfallwahrscheinlichkeit und die Vetlustquote errechnet.

Zusitzlich werden bei der Bewertung von Finanzinstrumenten in geeignetem Umfang Bewertungsanpassungen
vorgenommen. Dies beinhaltet unter anderem Modellreserven, durch welche Unsicherheiten in Bezug auf Mo-
dellwahl, Modellparameter und Modellkonfiguration beriicksichtigt werden. Der DZ BANK Konzern bewertet
Finanzinstrumente grundsitzlich zu dem Preis, zu dem diese Finanzinstrumente am Markt realisiert werden
kénnen. Sollte die Bewertung der Einzelinstrumente hiervon abweichen (zum Beispiel bei einer Bewertung zu
Mittelkursen), so werden unter Inanspruchnahme des Wahlrechts gemil3 IFRS 13.48 Geld-Brief-Anpassungen
(sogenannte Closeout-Reserven) auf Nettobasis ermittelt. Eine Bewertung erfolgt unter Beriicksichtigung der
Refinanzierungsstruktur des Konzerns.

In folgender Ubersicht werden fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts des Level 3 der Bemessungshie-
rarchie die Bewertungstechniken, die nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie deren Spannen zum Bilanzstich-
tag dargestellt.
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Klasse gemaR Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
BVAL-Preis
679 DCF-Verfahren Adjustment -1,2 bis 2,4
Darlehen 513 DCF-Verfahren Credit Spread 0,0 bis 8,3
Forderungen an Kunden Genussscheine 63 DCF-Verfahren Interne Ratings 5,3 bis 16,2
Gesellschafterdarlehen 85 DCF-Verfahren Interne Ratings 5,3 bis 16,2
Forderungen aus stillen
Beteiligungen 57 DCF-Verfahren Interne Ratings 5,3 bis 16,2
ABS 4 DCF-Verfahren Credit Spread 0,4 bis 5,0
Korrelation der
Aktien-/Commodity- berticksichtigten
Basketprodukte 9 Local Volatility Model Risikofaktoren 9,9 bis 91,6
Forderungen an aus-
gefallene Emittenten 5 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
Handelsaktiva Collateralized Loan
Obligations 97 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 1 bis 2
BVAL-Preis
Inhaberwertpapiere 261 DCF-Verfahren Adjustment -0,4 bis 0,7
BVAL-Preis
Namenspapiere 117 DCF-Verfahren Adjustment -1,2 bis 2,4
Option in Zusammenhang
mit Beteiligungserwerb 37 Black Scholes Model  Ertragskennziffer -
Syndizierte Kredite 16 DCF-Verfahren Credit Spread 0,0 bis 8,3
ABS 82 DCF-Verfahren Credit Spread 0,4 bis 5,0
Prémissen fur
Andere nicht festverzins- Bemessung von
liche Wertpapiere 5 DCF-Verfahren Risikoparametern 9,7 bis 13,3
Prémissen fur
Bemessung von
60 DCF-Verfahren Risikoparametern 9,7 bis 13,3
134 Ertragswertverfahren Kiinftige Ertrage -
Anteile an
Tochterunternehmen 1 Liquidationswert - -
Collateralized Loan
Obligations 10 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 1 bis 2
Finanzanlagen . BVAL—Preis .
Inhaberwertpapiere 347 DCF-Verfahren Adjustment -0,4 bis 110,2
Investmentanteile 24 Net Asset Value - -
442 DCF-Verfahren Duration -
Mortgage Backed Security 38 DCF-Verfahren Recovery-Quote 15,8 bis 87,0
Kapitalisierungszins,
57 DCF-Verfahren Wachstumsfaktor 0,0 bis 11,2
Prémissen fur
Bemessung von
13 DCF-Verfahren Risikoparametern 9,7 bis 13,3
27 Ertragswertverfahren Kinftige Ertrage -
Ertragswertverfahren,
Substanzwert-
Sonstiger Anteilsbesitz 586 verfahren Kunftige Ertrage -
Mehrjahrige Ausfall-
VR Circle 537 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0 bis 100
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Klasse gemaR Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
Preisbildungs-
ABS 552 information Dritter - -
Anteile an Tochterunter-
nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
meinschaftsunterneh-
men, Immobilienfonds,
Genussscheine und
sonstige Beteiligungen 1.960 Net Asset Value - -
Anteile an Tochterunter-
h d iiert
Kapitalanlagen der Versiche- nenmen un assozuq e
runesunternehmen Unternehmen, sonstige
g Beteiligungen und Genos- Ertragswert-
senschaftsanteile 314 verfahren Kunftige Ertrage 6,6 bis 8,0
Festverzinsliche Wertpa-
piere, Wandelanleihen,
Aktien und Genossen- Preisbildungs-
schaftsanteile 788 information Dritter - -
Genussscheine und
Schuldscheindarlehen 405 DCF-Verfahren Credit Spread 0,6 bis 0,8
Positive Marktwerte aus Preisbildungs-
Finanzinstrumenten 5 information Dritter - -
Sonstiger Anteilsbesitz 17 Approximation - -
Zur VerduBerung gehaltene Ertragswert-
Vermogenswerte Sonstiger Anteilsbesitz 61 verfahren Kunftige Ertrage 11,7
. R~ . Mehrjahrige Ausfall-
Verbriefte Verbindlichkeiten VR Circle 535 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0 bis 100
Korrelation der be-
Aktien-/Commodity- Local Volatility rlicksichtigten Risiko-
Basketprodukte 861 Model faktoren 9,9 bis 91,6
Option in Zusammenhang
Handelspassiva mit Beteiligungserwerb 5 Black Scholes Model  Ertragskennziffern -
Produkte mit Commodity
Volatilitat abgeleitet aus Local Volatility
Vergleichsinstrumenten 34 Model Ertragskennziffern 7,0 bis 63,7
Sonstige Passiva Negative Marktwerte aus Preisbildungs-
& Finanzinstrumenten 3 information Dritter - -
Nachrangkapital Darlehen 60 DCF-Verfahren Credit Spread 0,3 bis 3,6
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In folgender Ubersicht werden fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts des Level 3 der Bemessungshie-

rarchie die Bewertungstechniken, die nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie deren Spannen zum

31. Dezember 2017 dargestellt.

Klasse gemaR Vermégenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
Forderungen an Kreditinstitute Darlehen 229 DCF-Verfahren Credit Spread 0,3 bis 3,6
370 DCF-Verfahren Credit Spread 0,0 bis 8,3
8 DCF-Verfahren Interner Spread 1,5 bis 5,0
BVAL-Preis
Forderungen an Kunden Darlehen 758 DCF-Verfahren Adjustment -1,9 bis 27,4
Forderungen aus stillen
Beteiligungen 22 DCF-Verfahren Interne Ratings 6,7
ABS 52 DCF-Verfahren Credit Spread 0,3 bis 5,0
BVAL-Preis
Inhaberwertpapiere 305 DCF-Verfahren Adjustment -0,3 bis 0,6
Korrelation der be-
Aktien-/Commodity- riicksichtigten Risiko-
Basketprodukte 15 Local Volatility Model faktoren 9,9 bis 91,6
Handelsaktiva Collateralized Loan
Obligations 129 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 0,3 bis 2,0
Syndizierte Kredite 7 DCF-Verfahren Credit Spread 0,0 bis 8,3
Forderungen an aus-
gefallene Emittenten 5 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
BVAL-Preis
Namenspapiere 158 DCF-Verfahren Adjustment -1,9 bis 27,4
Option in Zusammenhang
mit Beteiligungserwerb 37 Black Scholes Model  Ertragskennziffern -
BVAL-Preis
Inhaberwertpapiere 289 DCF-Verfahren Adjustment -0,3 bis 132,3
Mebhrjahrige Ausfall-
VR Circle 543 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0 bis 100
Ertragswert-
29 verfahren Klnftige Ertrage -
Pramissen fir
Finanzanlagen Anteile an Bemessung von
Tochterunternehmen 38 DCF-Verfahren Risikoparametern 4,8 bis 10,5
Ertragswertverfahren,
Substanzwert-
379 verfahren Klnftige Ertrage -
Pramissen fir
Bemessung von
Sonstiger Anteilsbesitz 15 DCF-Verfahren Risikoparametern 4,8 bis 10,5
Investmentanteile 31 Net Asset Value - -
ABS 64 DCF-Verfahren Credit Spread 0,3 bis 5,0
Collateralized Loan Obli-
gations 23 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 0,3 bis 2,0
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Klasse gemaR Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
Anteile an Tochterunter-
nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
meinschaftsunterneh-
men, Immobilienfonds,
Genussscheine und
sonstige Beteiligungen 1.417 Net Asset Value - -
Anteile an Tochterunter-
nehmen und assoziierten
Unternehmen, sonstige
Beteiligungen und Genos- Ertragswert-
senschaftsanteile 328 verfahren Kunftige Ertrage 6,5 bis 8,9
Kapitalanlagen der Preisbildungsinforma-
Versicherungsunternehmen ABS 322 tion Dritter - -
Genussscheine, stille
Beteiligungen,
Schuldscheindarlehen
und Kreditzusagen 409 DCF-Verfahren Credit Spread 0,5 bis 7,8
Festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und Preisbildungsinforma-
Genossenschaftsanteile 797 tion Dritter - -
Positive Marktwerte aus
derivativen Preisbildungsinforma-
Finanzinstrumenten 4 tion Dritter - -
Zur VerduBerung gehaltene Ertragswert-
Vermogenswerte Sonstiger Anteilsbesitz 50 verfahren Kunftige Ertrage 11,7
Mehrjahrige Ausfall-
Verbriefte Verbindlichkeiten VR Circle 543 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0 bis 100
Korrelation der be-
Aktien-/Commodity- Local Volatility rlicksichtigten Risiko-
Handelspassiva Basketprodukte 1.073 Model faktoren 7,0 bis 91,6
Option in Zusammenhang
mit Beteiligungserwerb 5 Black Scholes Model  Ertragskennziffern -
Preisbildungsinforma-
4 tion Dritter - -
Sonstige Passiva Negative Marktwerte aus Korrelation der be-
derivativen ricksichtigten Risiko-
Finanzinstrumenten 11 DCF-Verfahren faktoren 47,5
Nachrangkapital Darlehen 218 DCF-Verfahren Credit Spread 0,3 bis 3,6
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Beizulegende Zeitwerte des Level 3 der Bemessungshierarchie

Die wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Vermogenswerten in Level 3 der
Bemessungshierarchie entwickelten sich wie folgt:

Forderungen Forderungen Handels- Finanz- Kapital- Zur
an Kredit-  an Kunden aktiva anlagen anlagen der VerauRe-
institute Versiche- rung

rungsunter-  gehaltene
nehmen Vermogens-

in Mio. € werte
Stand zum 01.01.2017 229 1.079 441 1.892 2.886 136
Zugénge (Kaufe) - 115 33 207 215 -
Umgruppierungen - - 194 210 27 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - - -79 -69 -87 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - - 273 279 114 -
Abgédnge (Verkaufe) - -79 -88 -278 -241 -
Verédnderungen aus der Bewertung mit dem beizulegen-
den Zeitwert 1 -6 16 2 -14 -13
erfolgswirksam 1 -6 16 3 -17 -
erfolgsneutral - - - -1 3 -13
Sonstige Verdanderungen - -26 -1 -6 13 -
Stand zum 30.06.2017 230 1.083 595 2.027 2.886 123
Stand zum 01.01.2018 229 1.158 708 1.411 3.277 50
Anpassungen aufgrund Erstanwendung IFRS 9 -229 364 -48 844 153 -
Angepasster Stand zum 01.01.2018 - 1.522 660 2.255 3.430 50
Zugange (Kaufe) - 8 40 59 832 1
Umgruppierungen - - 16 252 -27 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - - -2 -91 -95 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - - 18 343 68 -
Abgénge (Verkdufe) - -125 -164 -380 -268 -
Verédnderungen aus der Bewertung mit dem beizulegen-
den Zeitwert - -11 -9 175 74 -
erfolgswirksam - -7 -9 37 76 -
erfolgsneutral - -4 - 138 -2 -
Sonstige Veranderungen - 3 3 2 - 10

Stand zum 30.06.2018 - 1.397 546 2.363 4.041 61




146

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2018
Konzernzwischenabschluss
Anhang

Die wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Schulden in Level 3 der
Bemessungshierarchie entwickelten sich wie folgt:

Verbindlich-  Verbriefte Handels- Sonstige  Nachrang-
keiten Verbindlich- passiva Passiva kapital
gegenuber keiten
Kredit-
in Mio. € instituten

Stand zum 01.01.2017 1 514 1.510 19 349
Zugange (Emissionen) - 20 25 - -
Umgruppierungen -1 - -175 - -
von Level 3 nach Level 2 -1 - -216 - -
von Level 2 nach Level 3 - - 41 - -
Abgédnge (Ruckzahlungen) - - - -2 -

Verdnderungen aus der erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert - - 1 -2 -2
Sonstige Verdanderungen - - - - -129
Stand zum 30.06.2017 - 534 1.361 15 218
Stand zum 01.01.2018 - 543 1.078 15 218
Anpassungen aufgrund Erstanwendung IFRS 9 - - - - 36
Angepasster Stand zum 01.01.2018 - 543 1.078 15 254
Zugénge (Emissionen) - 37 22 - -
Umgruppierungen - - -195 - -
von Level 3 nach Level 2 - - -213 - -
von Level 2 nach Level 3 - - 18 - -
Abgénge (Ruckzahlungen) - -20 - -8 -195

Veranderungen aus der erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert - -25 -11 -4 2
Sonstige Verdanderungen - - 6 - -1
Stand zum 30.06.2018 - 535 900 3 60

Im Rahmen der Prozesse zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird zu jedem Abschlussstichtag und
somit mindestens halbjahrlich tiberprift, inwieweit die fiir die Bewertung eingesetzten Bewertungsmethoden
iblich und die in die Bewertungsmethoden eingehenden Bewertungsparameter am Markt beobachtbar sind. Auf
Grundlage dieser Priifung wird eine Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zu den Leveln
der Bemessungshierarchie vorgenommen. Umgruppierungen zwischen den Leveln finden im DZ BANK Kon-
zern grundsitzlich statt, sobald sich eine Verinderung der Inputfaktoren ergibt, die fiir die Einordnung in die
Bemessungshierarchie relevant ist.

Bei allen Schritten dieser Prozesse werden sowohl die Besonderheiten der jeweiligen Produktart als auch die
Besonderheiten in den Geschiftsmodellen der Konzernunternehmen beriicksichtigt.

Umgtruppierungen von Level 1 und 2 in Level 3 der Bemessungshierarchie der beizulegenden Zeitwerte resultie-
ren im Berichtszeitraum im Wesentlichen aus einer gednderten Einschitzung der Marktbeobachtbarkeit der in
die Bewertungsverfahren eingehenden Bewertungsparameter. Umgruppierungen von Level 3 nach Level 1 und 2
beruhen grundsitzlich auf dem Vorliegen eines an einem aktiven Markt notierten Preises bezichungsweise auf
dem Einbezug von wesentlichen am Markt beobachtbaren Bewertungsparametern in das Bewertungsverfahren.
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Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste aus wiederkehrenden Bemessungen des beizule-
genden Zeitwerts in Level 3 von am Abschlussstichtag im Bestand befindlichen Vermégenswerten und Schulden
betrigt im Berichtszeitraum 47 Mio. € (1. Halbjahr 2017: 15 Mio. €). Die Gewinne und Verluste sind im Wesent-
lichen in den Posten Zinsiiberschuss, Ergebnis aus Finanzanlagen, Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzin-
strumenten sowie Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen enthalten.

Bei in Level 3 ausgewiesenen beizulegenden Zeitwerten von Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen
wirde eine Verschlechterung der Bonitit beziechungsweise ein Anstieg des Zinsniveaus um 1 Prozent zu einem
erfolgswirksam zu erfassenden Verlust in Hohe von -33 Mio. € (31. Dezember 2017: -5 Mio. €) und zu einem
erfolgsneutral zu erfassenden Verlust in Hohe von -1 Mio. € (31. Dezember 2017: -1 Mio. €) fithren. Die gleiche
Verinderung wiirde bei den beizulegenden Zeitwerten von Forderungen an Kunden zu einem erfolgswirksam zu
erfassenden Verlust in Héhe von -25 Mio. € (31. Dezember 2017: -8 Mio. €) fithren. Zum 31. Dezember 2017
hitte sich ein erfolgsneutral zu erfassender Verlust in Héhe von -1 Mio. € ergeben. Bei beizulegenden Zeitwet-
ten von Finanzanlagen wiirde sich ein erfolgsneutral zu erfassender Verlust in Héhe von -24 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: -8 Mio. €) und ein erfolgswirksam zu erfassender Verlust in Héhe von -31 Mio. € (31. Dezember 2017:
-17 Mio. €) ergeben. Innerhalb der Handelsaktiva wiirden sich erfolgswirksame Verdnderungen in Héhe von

-5 Mio. € (31. Dezember 2017: -5 Mio. €) ergeben. In den Sonstigen Passiva hitte sich zum 31. Dezember 2017

eine erfolgswirksame Verinderung in Héhe von -1 Mio. € ergeben.

Die beizulegenden Zeitwerte von in den Handelsaktiva, Finanzanlagen und Forderungen an Kunden ausgewie-
senen Schuldverschreibungen ohne liquide Mirkte werden mit einem individuellen Adjustmentspread versehen
oder mit am Markt beobachtbaren Bloomberg Valuation Service-Preisen bewertet. Eine Erh6hung der jeweiligen
Bewertungsannahmen um 1 Prozent wiirde ceteris paribus zu einem erfolgswirksam zu erfassenden Verlust in
Hoéhe von -16 Mio. € (31. Dezember 2017: -43 Mio. €) und zu einem erfolgsneutral zu erfassenden Verlust in
Hoéhe von -24 Mio. € (31. Dezember 2017: Gewinn in Héhe von 1 Mio. €) fihren. Fir im Nachrangkapital aus-
gewiesene Anleihen, deren Spread-Komponenten nicht mehr am Markt beobachtbar sind, werden historische
Spreads verwendet. Die Erhohung des Spreads um 1 Prozent wirde ceteris paribus zu einer Erth6hung des bei-
zulegenden Zeitwerts in Hohe von 3 Mio. € (31. Dezember 2017: 3 Mio. €) fithren, die erfolgswirksam zu erfas-
sen wire.

Fir einen Teil der in den Handelsaktiva und in den Finanzanlagen ausgewiesenen ABS kénnte sich eine signifi-
kante Verinderung der beizulegenden Zeitwerte aus einer alternativen Annahme fiir die verwendeten Credit
Spreads ergeben. Eine Erhéhung dieser um 1 Prozent wiirde ceteris paribus zu einem erfolgswirksam zu erfas-
senden Verlust in Héhe von -2 Mio. € (31. Dezember 2017: -3 Mio. €) und zu einem erfolgsneutral zu erfassen-
den Verlust in Héhe von -1 Mio. € (31. Dezember 2017: -1 Mio. €) fithren.

Fir einen Teil der in den Handelsaktiva und Handelspassiva ausgewiesenen Commodities wird bei der Bewer-
tung auf die Benchmark-Volatilitit eines vergleichbaren Underlyings zuriickgegriffen. Eine ErhShung der Volati-
litit um 1 Prozent wiirde ceteris paribus zu einem erfolgswirksam zu erfassenden Gewinn in Héhe von 3 Mio. €
(31. Dezember 2017: 2 Mio. €) fihren.

Fir in den Finanzanlagen, Handelsaktiva und den Handelspassiva ausgewiesenen Collateralized L.oan Obligati-
ons kénnte sich eine signifikante Verinderung aus einer alternativen Annahme fiir die verwendeten Liquiditits-
spreads ergeben. Die Erh6hung der Annahmen fiir Liquiditdtsspreads um 1 Prozent wiirde ceteris paribus zu
einer erfolgswirksamen Reduzierung der beizulegenden Zeitwerte dieser finanziellen Vermégenswerte

um -2 Mio. € fihren (31. Dezember 2017: -4 Mio. €).

Die genannten Verinderungen der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden durch eine Sensitivitits-
analyse ermittelt. Notleidende Engagements sowie strategisch gehaltene Anteile an Tochterunternehmen und
sonstiger Anteilsbesitz, deren beizulegender Zeitwert anhand von Ertragswertverfahren ermittelt wird, werden
nicht in die Sensitivititsbetrachtung einbezogen.
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Ausiibung des Wahlrechts gemaf IFRS 13.48

Von der gemil3 IFRS 13.48 bestehenden Méglichkeit zur Bewertung einer Nettorisikoposition fiir finanzielle
Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wird fiir Portfolios Gebrauch gemacht, deren Komponenten
in den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Handelsaktiva, Finanzanlagen
und Handelspassiva ausgewiesen werden.

>>46 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Erfolgswirksame Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten und gesicherten Grundgeschiften werden
im Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Sonstigen Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten ausgewiesen. Das Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbezichungen entféllt wie
folgt auf die Arten von Sicherungsbezichungen:

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2018 30.06.2017
Ergebnis aus Einzelabsicherungen des beizulegenden Zeitwerts -4 -3
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 15 -90
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -19 87
Ergebnis aus Portfolio-Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts -6 -9
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten -79 463
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften 73 -472
Ergebnis aus Absicherungen von Zahlungsstrémen -1 -
Ergebnis aus Absicherungen von Zahlungsstromen bestehender Grundgeschafte -1 -
Insgesamt -11 -12

>>47 Art und Ausmaf von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten und
Versicherungsvertragen ergeben

Ausgewihlte Angaben zu Art und Ausmal3 von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten (IFRS 7.31-42) und
Versicherungsvertrigen (IFRS 4.38-39A) ergeben, sind mit Ausnahme der qualitativen und quantitativen Anga-
ben gemil IFRS 7.35-36 im Chancen- und Risikobericht des Konzernzwischenlageberichts enthalten. Die aus-
gewihlten Angaben gemidl3 IFRS 7.35-36 werden im Anhang des Konzernzwischenabschlusses offengelegt.

Ausfallrisikosteuerungspraktiken

Die Vorschriften fiir die Erfassung von Wertberichtigungen basieren auf der Ermittlung erwarteter Verluste im
Kreditgeschift, bei Finanzanlagen und bei den sonstigen Aktiva. Die Anwendung der Wertberichtigungsvor-
schriften beschrinkt sich auf finanzielle Vermdgenswerte, welche nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden. Hierunter fallen:

— Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet werden und
— als finanzielle Vermégenswerte gehaltene Fremdkapitalinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert im er-
folgsneutralen Konzernergebnis bewertet werden.



149

Konzernzwischenabschluss
Anhang

Dariiber hinaus finden die Wertberichtigungsvorschriften Anwendung auf:

— Finanzgarantien und Kreditzusagen, die im Anwendungsbeteich des IFRS 9 liegen und nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,

— Forderungen aus Leasingverhiltnissen und

— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte gemif3 IFRS 15.

Gemil3 IFRS 9 wird der dreistufige Ansatz unter zusitzlicher Beriicksichtigung von POCI zur Ermittlung der
erwarteten Verluste angewandt:

— Stufe 1: Fir finanzielle Vermdgenswerte ohne signifikant erh6htes Ausfallrisiko gegentiber dem Zugangszeit-
punkt und welche nicht bei Zugang einer Wertminderung unterlagen, wird der 12-Monats-Kreditverlust be-
riicksichtigt. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 2: Fir finanzielle Vermogenswerte, deren Ausfallrisiko sich seit Zugang signifikant erhéht hat, erfolgt
die Ermittlung der Risikovorsorge in Hohe der tiber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste der Vermogens-
werte. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 3: Finanzielle Verm&genswerte werden als wertgemindert eingestuft, wenn ein oder mehrere Ereignisse
stattgefunden haben, die eine nachteilige Auswirkung auf die erwarteten zuktnftigen Zahlungsstréme des fi-
nanziellen Vermégenswerts aufzeigen oder wenn diese gemil3 Artikel 178 Kapitaladiquanzverordnung
(CRR) als ausgefallen gelten. Letzteres entspricht auch der Ausfalldefinition im DZ BANK Konzern. Die Ri-
sikovorsorge wird ebenfalls in Héhe der tber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste gebildet. Daneben wer-
den Zinseinnahmen mit Hilfe der Effektivzinsmethode auf die fortgefithrten Anschaffungskosten nach Risi-
kovorsorge ermittelt.

— POCI: Finanzielle Vermo6genswerte, welche bereits bei Zugang als wertgemindert eingestuft sind, werden
nicht dem 3-stufigen Wertberichtigungsmodell zugeordnet, sondern werden separat ausgewiesen. Bei Zugang
wertgeminderte finanzielle Vermogenswerte werden nicht mit ihrem Bruttobuchwert ausgewiesen, sondern
mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Dementsprechend erfolgt die Zinsvereinnahmung fir bei Zu-
gang wertgeminderte finanzielle Vermoégenswerte mit Hilfe eines risikoadjustierten Effektivzinssatzes.

Die Uberpriifung, ob eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos finanzieller Vermégenswerte beziehungswei-
se Finanzgarantien und Kreditzusagen gegeniiber dem Ausfallrisiko zum Zugangszeitpunkt votliegt, etfolgt lau-
fend mit speziellem Fokus zu jedem Abschlussstichtag. Die Beurteilung erfolgt sowohl fiir einzelne finanzielle
Vermogenswerte als auch fiir Portfolios von Vermégenswerten mit Hilfe quantitativer und qualitativer Analysen.
Die quantitativen Analysen erfolgen in der Regel mit Hilfe des erwarteten Ausfallrisikos tiber die gesamte Rest-
laufzeit der betrachteten Finanzinstrumente. Soweit eine Betrachtung auf Jahresbasis zu keinen wesentlich ande-
ren Ergebnissen fithrt, wird in einigen Fallen als Vereinfachung auf die Verdnderung der erwarteten Verluste auf
Jahresbasis abgestellt. In beiden Fillen werden auch makroSkonomische Informationen berticksichtigt. Grund-
sitzlich wird hierzu das Ausfallrisiko am Abschlussstichtag fiir die Restlaufzeit mit dem bei Zugang geschitzten,
laufzeitaddquaten Ausfallrisiko der Vermégenswerte verglichen. Die Schwellenwerte, welche auf eine signifikante
Erhohung des Ausfallrisikos hindeuten, werden fiir jedes Portfolio separat in Relation zu dessen historischen
Migrationen der Ausfallwahrscheinlichkeit ermittelt. Hierzu kommen interne Risikomesssysteme, externe Kre-
ditratings und Risikoprognosen zum Einsatz, um das Ausfallrisiko von finanziellen Vermdégenswerten zu beut-
teilen. Diese Priffung wird um qualitative, ausfallrisikoerhéhende Kriterien erginzt, sofern diese nicht bereits in
der Ausfallwahrscheinlichkeit berticksichtigt sind. Grundsitzlich wird ein Transfer in die Stufe 2 spitestens bei
einem Zahlungsverzug von 30 Tagen angenommen. Das Kriterium ist je nach Geschiftsfeld als erginzendes
Backstop-Kriterium definiert oder die Uberfilligkeiten sind bereits Teil des Ratings und Scoring-Systems und
finden auf diese Weise Niederschlag. In der Regel werden finanzielle Vermdgenswerte jedoch deutlich vor einem
30-tdgigen Zahlungsverzug in die Stufe 2 transferiert. Nur in Einzelfillen wird hiervon abgewichen, wenn nach-
gewiesen wurde, dass trotz eines 30-tigigen Zahlungsverzugs keine signifikante Erhchung des Ausfallrisikos
vorliegt.
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Fiar Wertpapiere mit geringem Ausfallrisiko wird auf eine Prifung hinsichtlich signifikanter Erhéhung des Aus-
fallrisikos verzichtet. Daher werden Wertpapiere mit einem Investment Grade Rating der Stufe 1 zugeordnet.
Fir Kredite und Forderungen gilt diese Ausnahme nicht.

Wird am Berichtsstichtag festgestellt, dass gegentiber fritheren Stichtagen keine signifikante Erthéhung des Aus-
fallrisikos mehr vorliegt, werden die betroffenen finanziellen Vermégenswerte wieder in Stufe 1 transferiert und
die Risikovorsorge wieder auf die Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts reduziert. Fiir einen Riick-
transfer aus Stufe 3 wird der Ausfallstatus in Ubereinstimmung mit der aufsichtsrechtlichen Definition erst nach
einer entsprechenden Wohlverhaltensperiode aufgehoben.

Die Ermittlung erwarteter Verluste erfolgt als wahrscheinlichkeitsgewichteter Barwert der erwarteten Ausfille
Uber die erwartete Gesamtlaufzeit aus Ausfallereignissen innerhalb der nichsten 12 Monate fiir Vermogenswerte,
welche der Stufe 1 des Wertberichtigungsmodells zugeordnet werden und aus Ausfallereignissen tber die gesam-
te Restlaufzeit fir Vermogenswerte, welche der Stufe 2 und 3 zugeordnet werden. Die erwarteten Verluste wer-
den mit ihrem urspriinglichen Effektivzinssatz diskontiert. Die Berechnung erfolgt hierzu grundsitzlich mit dem
an die Anforderungen des IFRS 9 angepassten aufsichtsrechtlichen Modell aus Ausfallwahtscheinlichkeit, Ver-
lustquote und erwarteter Kredith6he zum Ausfallzeitpunkt. Die geschitzte Ausfallwahrscheinlichkeit beinhaltet
hierzu nicht nur historische, sondern auch zukunftsorientierte Ausfallinformationen. Diese finden beispiclsweise
im Rahmen der Stufe 2 Risikovorsorgeermittlung in Form von Verschiebungen in den statistisch ermittelten
Ausfallwahrscheinlichkeiten Anwendung. Abweichend von diesem grundsitzlichen parameterbasierten Vorge-
hen witd fiir Einzelengagements der Stufe 3 der erwartete Verlust auf Basis von individuellen Expertenschitzun-
gen zu den erzielbaren Zahlungsstrémen und wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien auf Einzelgeschiftsebe-
ne ermittelt.

Als Basis fiir die Ermittlung erwarteter Verluste dienen Verlusthistotien, welche fiir die Prognose zukiinftiger
Ausfille adjustiert werden. Zusitzlich wird ein makrodkonomisches Szenario auf Basis erfahrungsbasierter
Schitzungen bertcksichtigt. Dieses Szenario beinhaltet insbesondere die zukiinftigen Entwicklungen am Ar-
beitsmarkt, die Zinsentwicklung am Geldmarkt, die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts, die Inflation und
die Entwicklung der Preise fiir Gewerbeimmobilien. Die Methoden und Annahmen einschlieB3lich der Progno-
sen werden regelmifBig validiert.

Fir die Ermittlung von Wertberichtigungen fiir Portfolios werden diese anhand gemeinsamer Ausfallrisikocha-
rakteristika, wie zum Beispiel der Art der Vermogenswerte, Kreditrating, Zugangszeitpunkte, Restlaufzeiten,
Branche und Herkunft des Kreditnehmers gruppiert.

Direkte Wertberichtigungen reduzieren die Buchwerte von Vermdgenswerten unmittelbar. Im Gegensatz zur
Risikovorsorge werden direkte Wertberichtigungen nicht geschitzt, sondern stehen in ihrer exakten Hoéhe fest
(beispielsweise durch Bekanntgabe einer Insolvenzquote). Direktabschreibungen werden in der Regel nach Ab-
schluss aller Verwertungs- und Vollstreckungsmaf3nahmen vorgenommen. Dariiber hinaus werden direkte
Wertberichtigungen fiir unwesentliche Kleinstbetrige gebildet.

Werden bei finanziellen Vermé&genswerten substanzielle Vertragsanpassungen vorgenommen, werden diese
ausgebucht und als Zugang eines neuen Vermdgenswerts erfasst. Fiir wertgeminderte Vermogenswerte (Stufe 3)
gelten die Regelungen fiir POCI. Haben Vertragsanpassungen von finanziellen Vermogenswerten keine substan-
ziellen Auswirkungen, werden diese infolgedessen auf eine signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos gegentiber
dem urspriinglichen Zugangszeitpunkt Uberprift.
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Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Im DZ BANK Konzern wird eine Risikovorsorge fiir die Klassen ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete fi-
nanzielle Vermogenswerte®, ,,Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte®,
,2Finanzierungs-Leasingverhaltnisse* sowie ,,Finanzgarantien und Kreditzusagen® in Héhe der erwarteten Kre-
ditverluste gebildet. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte, die in den An-
wendungsbereich von IFRS 15 fallen, sind Bestandteil der Klasse ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tete finanzielle Vermogenswerte®.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- beizule-  Risikovor- beizule- Risikovor- beizule-
sorge gender sorge gender sorge gender
in Mio. € Zeitwert Zeitwert Zeitwert
Stand zum 01.01.2018 9 83.114 10 402 33 26
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 2 11.743 - - - -
Anderung finanzieller Vermdgenswerte durch Stufentransfer - 22 - -22 - -
Transfer aus Stufe 2 - 22 - -22 - -
Abgdnge und Tilgungen -3 -13.316 - -25 - -1
Anderungen an Modellen/Risikoparametern - - -4 - - -
Zufihrungen 2 - - - - -
Auflosungen -2 - -4 - - -
Amortisation, Marktwertanderungen und sonstige Bewertungsan-

derungen - -1.014 - 5 - -
Wihrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - 52 - - - -

latente Steuern - 2 -

Stand zum 30.06.2018 8 80.601 8 360 33 25
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Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Risikovor- Brutto- Risikovor- Brutto- Risikovor- Brutto- Risikovor- Brutto-
in Mio. € sorge buchwert sorge buchwert sorge buchwert sorge buchwert
Stand zum 01.01.2018 233 316.015 212 12.204 2.377 5.350 10 32
Zugang/Erhdhung Kreditinanspruchnahme 66 5.883.690 10 8.274 225 1.457 3 27
Anderung finanzieller Vermégenswerte
durch Stufentransfer 81 1.041 -110 -1.123 35 86 - -
Transfer aus Stufe 1 -23 -3.378 22 3.334 1 44 - -
Transfer aus Stufe 2 87 4.260 -147 -4.514 61 259 - -
Transfer aus Stufe 3 17 159 15 57 -27 -217 - -
Verbrauche von Risikovorsorge/Direkte
Wertberichtigungen auf Bruttobuchwerte - - -1 - -326 -12 - -1
Abgédnge und Tilgungen -46 -5.849.739 -29 -10.385 -287 -1.656 -5 -38
Anderungen an Model-
len/Risikoparametern -101 - 115 - 83 - - -
Zufiihrungen 55 - 179 - 279 - 2 -
Auflosungen -156 - -64 - -196 - -2 -
Amortisation, Marktwertanderungen und
sonstige Bewertungsanderungen - -317 - 56 - 10 - -
Positive Wertdanderung von POCI 8
Wahrungsumrechnungsdifferenzen und
sonstige Anderungen 1 -139 - -1.335 39 -341 - 1
Stand zum 30.06.2018 234 350.551 197 7.691 2.146 4.894 8 29

Die Summe der undiskontierten erwarteten Kreditverluste von Vermégenswerten mit bereits bei Erwerb oder
Ausreichung beeintrichtigter Bonitit, welche im Berichtszeitraum erstmalig angesetzt werden, betrigt 93 Mio. €.
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Finanzierungs-Leasingverhaltnisse

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- Brutto- Risikovor- Brutto- Risikovor- Brutto-
in Mio. € sorge buchwert sorge buchwert sorge buchwert
Stand zum 01.01.2018 6 2.595 10 304 18 51
Zugang/Erhdhung Kreditinanspruchnahme 5 586 8 40 15 3
Anderung von Finanzierungs-Leasingverhéltnissen durch Stufen-
transfer 10 19 -2 -49 -14 21
Transfer aus Stufe 2 1 33 -2 -48 - 6
Transfer aus Stufe 3 9 -14 - -1 -14 15
Verbrauche von Risikovorsorge/Direkte Wertberichtigungen auf
Bruttobuchwerte - - - - -1 -
Abgédnge und Tilgungen -16 -612 -7 -65 -8 -41
Anderungen an Modellen/Risikoparametern - - -1 - - -
Auflosungen - - -1 - - -
Wihrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - - 3 - -1 -
Stand zum 30.06.2018 5 2.588 11 230 9 34
Finanzgarantien und Kreditzusagen
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- Nominal- Risikovor- Nominal- Risikovor- Nominal-
in Mio. € sorge betrag sorge betrag sorge betrag
Stand zum 01.01.2018 38 55.702 8 627 147 469
Zugang/Erhdhung Kreditinanspruchnahme 43 26.054 3 317 9 16
Anderung von Finanzgarantien und Kreditzusagen durch
Stufentransfer - -382 6 371 -6 11
Transfer aus Stufe 1 -5 -536 5 527 - 9
Transfer aus Stufe 2 4 150 -4 -159 - 9
Transfer aus Stufe 3 1 4 5 3 -6 -7
Abgdnge und Tilgungen -18 -19.800 -9 -618 -46 -271
Anderungen an Modellen/Risikoparametern -31 - - - 5 -
Zufiihrungen 8 - 9 - 19 -
Aufldsungen -39 - -9 - -14 -
Amortisation, Marktwertdanderungen und sonstige Be-
wertungsanderungen - 59 - - - -
Wihrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Ande-
rungen 1 -33 - 3 2 2
Stand zum 30.06.2018 33 61.600 8 700 111 227
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>>48 Engagements in von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten

Entsprechend der Kategorisierung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 sind in der folgenden Tabelle die
Buchwerte von Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten und Gebietskorperschaften

dargestellt:
30.06.2018
Buchwert Beizu-
legender

in Mio. € Zeitwert
Portugal 718 731
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte 341 341
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte 328 328
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte 49 62
Italien 5.355 5.401
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte 1.759 1.759
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte 3.075 3.075
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte 521 567
Spanien 2.045 2.066
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte 1.181 1.181
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 624 624
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte 240 261
Insgesamt 8.118 8.198
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VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

31.12.2017

Buchwert Beizu-

legender

in Mio. € Zeitwert
Portugal 671 719
Fair Value Option 378 378
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 244 280
Kredite und Forderungen 49 61
Italien 6.054 6.025
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 20 20
Fair Value Option 1.348 1.348
Zur VerduRerung verfuigbare finanzielle Vermogenswerte 4.216 4.216
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 470 441
Spanien 2.211 2.211
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 211 211
Fair Value Option 1.110 1.110
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 700 700
Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 190 190
Insgesamt 8.936 8.955

Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten, die im Rahmen des Versicherungsgeschifts
gehalten werden, werden nur in dem Umfang berticksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns

zuzurechnen ist.

Bemessungshierarchie der beizulegenden Zeitwerte

Die fiir die Bewertung in der Bilanz wiederkehrend ermittelten Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts

entfallen wie folgt auf die Level der Bemessungshierarchie:

30.06.2018

in Mio. € Level 1 Level 2 Level 3
Portugal 669 - -
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 341 - -
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 328 - -
Italien 4.599 213 22
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 1.739 20 -
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 2.860 193 22
Spanien 1.459 290 56
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 958 167 56
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete

finanzielle Vermogenswerte 501 123 -
Insgesamt 6.727 503 78
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VERGLEICHSINFORMATIONEN NACH IAS 39

31.12.2017

in Mio. € Level 1 Level 2 Level 3
Portugal 378 - -
Fair Value Option 378 - -
Italien 4.419 1.065 100
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente - 20 -
Fair Value Option 1.208 79 61
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 3.211 966 39
Spanien 1.322 628 71
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente - 211 -
Fair Value Option 1.016 50 44
Zur VeraduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 306 367 27
Insgesamt 6.119 1.693 171
Falligkeitsanalyse
STAND ZUM 30. JUNI 2018

<1Monat >1Monat >3 Monate >1 Jahr > 5 Jahre
in Mio. € - 3 Monate -1Jahr -5 Jahre
Portugal - - 25 102 823
Italien 11 62 323 1.714 5.027
Spanien 66 2 123 635 2.061
Insgesamt 77 64 471 2.451 7.911
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2017

<1Monat >1Monat >3 Monate >1Jahr >5 Jahre
in Mio. € - 3 Monate -1Jahr -5 Jahre
Portugal - - 25 102 834
Italien 63 69 301 1.755 5.238
Spanien 7 1 248 588 1.969
Insgesamt 70 70 574 2.445 8.041

In der Filligkeitsanalyse werden die vertraglich vereinbarten Zahlungsmittelzufliisse dargestellt.
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E Sonstige Angaben

>>49 Eventualschulden

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Eventualschulden aus Beitragen an den Abwicklungsfonds fiir CRR-Kreditinstitute 25 11
Eventualschulden fiir Prozessrisiken 8 4
Insgesamt 33 15

Die Eventualschulden aus Beitrdgen an den Abwicklungsfonds fiur CRR-Kreditinstitute beinhalten unwiderrufli-
che Zahlungsverpflichtungen, die nach Bewilligung der Antrige auf Leistung einer Besicherung zur teilweisen
Begleichung des Beitrags der europdischen Bankenabgabe fir die Beitragsjahre 2017 und 2018 vom Single Reso-
lution Board (SRB) gewihrt wurden.

Die Eventualschulden fiir Prozessrisiken setzen sich aus einer geringen Anzahl von Gerichtsverfahren zusam-

men, die auf unterschiedlichen Prozesssachverhalten beruhen. Wenn fiir bestimmte Anspriiche Riickstellungen
gebildet wurden, sind keine Eventualverbindlichkeiten erfasst worden.

>>50 Finanzgarantien und Kreditzusagen

in Mio. € 30.06.2018 31.12.2017
Finanzgarantien 7.383 6.996
Kreditblirgschaften und -garantien 3.775 3.765
Akkreditive 576 553
Sonstige Birgschaften und Gewahrleistungen 3.032 2.678
Kreditzusagen 55.220 33.509
Buchkredite an Kreditinstitute 19.578 5.017
Buchkredite an Kunden 15.354 14.974
Avalkredite 419 363
Akkreditive 2 27
Globallimite 19.867 13.128
Insgesamt 62.603 40.505

Die Angabe der Finanzgarantien und Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der jeweiligen eingegan-
genen Verpflichtungen.

>>51 Treuhandgeschaft

Das Treuhandvermégen beziechungsweise die Treuhandverbindlichkeiten belaufen sich am Abschlussstichtag auf
995 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.096 Mio. €).
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>>52 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Effekte in der Gewinn- und Verlustrechnung

Neben den im Abschnitt 9 dargestellten Exlésen aus Vertrigen mit Kunden im Provisionstiberschuss sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung folgende weitere Erl6se aus Vertrigen mit Kunden enthalten:

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Im Sonstigen betrieblichen Ergebnis wurden im Berichtszeitraum Ertridge aus Vertrigen mit Kunden in Hohe

von 11 Mio. € erfasst. Diese entfallen im Wesentlichen auf die Segmente TeamBank, UMH und
Sonstige/Konsolidierung,.

Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen enthalt im
Berichtszeitraum Ertrige aus Vertrdgen mit Kunden in Héhe von 125 Mio. €. Diese entfallen vollstindig auf das
Segment R+V.

Provisionsertrage aus IFRS 15 in den Abschlussposten der Versicherungsunternehmen

Die in den Abschlussposten der Versicherungsunternehmen enthaltenen Provisionsertrige nach IFRS 15
betragen im Berichtszeitraum 53 Mio. €.

>>53 Beschaftigte

Der durchschnittliche Personalbestand betrigt nach Gruppen:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018 30.06.2017

Mitarbeiterinnen 13.792 13.712
Vollzeitbeschaftigte 8.513 8.546
Teilzeitbeschaftigte 5.279 5.166
Mitarbeiter 16.578 16.572
Vollzeitbeschaftigte 15.599 15.633
Teilzeitbeschaftigte 979 939

Insgesamt 30.370 30.284
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>>54 Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Bei der Bewertung leistungsorientierter Pensionsverpflichtungen bilden die biometrischen RICHTTAFELN
2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck die Basis fiir die Schitzung der durchschnittlichen Lebenserwartung. Am
20. Juli 2018 wurden neue Sterbetafeln (HEUBECK-RICHTTAFELN 2018 G) veroffentlicht. Anldsslich der
Veroftentlichung stellt sich die Frage, bis wann eine Bewertung auf der Grundlage der bisherigen Sterbetafeln
ohne erginzende Untersuchung der Auswirkungen der neuen Tafeln auf die Héhe der leistungsorientierten Pen-
sionsriickstellung noch zulissig ist. Die HEUBECK AG geht auf der Grundlage eines vordefinierten Musterbe-
stands in der handelsrechtlichen Bilanzierung pauschal von einer einmaligen ErhShung der Pensionsverpflich-
tungen in Hohe von 1,5 Prozent bis 2,5 Prozent aus. Vor diesem Hintergrund wird analysiert, ob und inwieweit
die geinderten Sterbetafeln fir ihre Bestandsstruktur tatsichlich zu einer verbesserten Schitzung des Erful-
lungsbetrags (31. Dezember 2017: 3.282 Mio. €) fithren.
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>>55 Vorstand

Wolfgang Kirsch

(Vorsitzender des Vorstands)

Dezernent fiir GenoBanken/Verbund;
Kommunikation, Marketing, Nachhaltigkeit;
Konzern-Revision; Recht; Research

und Volkswirtschaft

Uwe Berghaus
Dezernent fiir Firmenkundengeschift Nord

und Ost; Firmenkundengeschift West; Firmenkunden-

geschift Mitte; Firmenkundengeschift Bayern;
Firmenkundengeschift Baden-Wiirttemberg;

Investitionsférderung; Strukturierte Finanzierung

Wolfgang Kéhler

Dezernent fiir Kapitalmirkte Handel;
Kapitalmarkte Institutionelle Kunden;
Kapitalmarkte Privatkunden;
Konzern-Treasury

Michael Speth
Dezernent fiir Compliance;

Konzern-Risikocontrolling;
Kredit; Kredit Spezial

Stefan Zeidler
(Mitglied des Vorstands bis 31. Mirz 2018)

Dr. Christian Brauckmann
Dezernent fiir I'T; Organisation

Dr. Cornelius Riese

Dezernent Bank Finanzen; Konzern-Finanzen;
Konzern-Finanz-Services; Strategie und
Konzernentwicklung

Thomas Ullirich

Dezernent fur Konzern-Personal;
Operations; Payments & Accounts;
Transaction Management
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>>56 Generalbevollmachtigter

Uwe Frohlich
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>>57 Aufsichtsrat

Henning Deneke-J6hrens

(Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 30. Mai 2018)
Vortsitzender des Vorstands

Volksbank eG Hildesheim-Iehrte-Pattensen

Ulrich Birkenstock

(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats)
Versicherungsangestellter

R+V Allgemeine Versicherung AG

Werner Bohnke
(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
bis 30. Mai 2018)
Bankdirektor i.R.

Heiner Beckmann
Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Uwe Goldstein
Sprecher des Vorstands
Raiffeisenbank Frechen-Hiurth eG

Dr. Peter Hanker
Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Pilar Herrero Lerma

Bankangestellte

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Helmut Gottschalk
(Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 30. Mai 2018)
Bankdirektor i.R.

Martin Eul

(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
seit 30. Mai 2018)

Vortsitzender des Vorstands

Dortmunder Volksbank eG

Hermann Buerstedde
Bankangestellter
Union Asset Management Holding AG

Timm Haberle

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 30. Mai 2018)
Vorsitzender des Vorstands

VR-Bank Neckar-Enz eG

Andrea Hartmann
Angestellte
Bauspatkasse Schwibisch Hall AG

Dr. Dierk Hirschel
Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung
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Marija Kolak Renate Mack
Prisidentin Bankangestellte
Bundesverband der Deutschen Volksbanken DZ BANK AG

und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

Rainer Mangels
Versicherungsangestellter
R+V Rechtsschutz-
Schadenregulierungs-GmbH

Gregor Scheller
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Forchheim eG

Sigrid Stenzel
Landesfachbereichsleiterin
ver.di Bayern

Dr. Wolfgang Thomasberger
Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Rhein-Neckar eG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Stephan Schack
Sprecher des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Uwe Spitzbarth
Bereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.di Bundesverwaltung

Ingo Stockhausen

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 30. Mai 2018)
Vorsitzender des Vorstands

Volksbank Oberberg eG
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemif3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der Kon-
zernzwischenabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschlieSlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 21. August 2018

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Der Vorstand
M %‘AM | )
L
Kirsch Berghaus Dr. Brauckmann Kohler

Dr. Riese Speth Ullrich
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Wir haben den verktrzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus verkirzter Gewinn- und Verlustrech-
nung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverinderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung
sowie ausgewihlten erliuternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018
die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlagebe-
richte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Kon-
zernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
fur die praferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu
planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrinkt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemil keine Abschlusspriifung vorgenom-
men haben, kénnen wir einen Bestitigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwi-
schenlageberichte anwendbaten Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Eschbotn/Frankfurt am Main, den 21. August 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Freiling Mai
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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